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�����F����� � 	8������� ������������ �����������

vr	� ��	���  	�����  ���� �	��-� ��������������� ���	�
������� ����������� ���	�� ��� #�#����	��� ����	���� &���)�
�������� #���F�	� �������	� ��	����  	���-� ���	����� @��	�)�
����	���� s��?�� $�	�)� #���� �� ���)� ����qt�	��� ����������
�	�	��������� #����w�� 2��� #����  ����	��� �� �	�������	� D���
 	��8���  �� !�#���� ?�� ;�� @	��	�F������ ,61*+'61*3� ���/)�
 �� E�#�-����q� '� ;�� $�� @���	��� ,6104'6136� ���/)� "�������
,1+p	� ���� s.GGG� ��/�

�� �����	� ��	q���� #����	-F�	� ����	�8���  �� ����������
>��=��8�����)� 5�� 5�����-��)� &��2������� '�#��������� ��	p�
���p��#����	�	-� ������� ss� ��)� ������	� ������	����� �#��
������� ��	�	���	���	� ��������	�	��	�� B��� ���	������  �����
 ���� �� ��������-� ���	-� ��� %�������� �����	��� ���� ����	�
������-� !�	��	-� �� ��������-� �����  ��� ��� ;�� E��	���	)�
������-� ��������  ���� 	��� ���	������ ���  ����r	����  �����
��	�� �	�����	��-�� %��� ������� #��� ������������ ��� ���	�
������)�  	�	������� ������	�������� ��	���(� ��� ��� 5�����
����)� &�� "�� A������-)� 5�� ��� "���������)� 5�� 9�� ��������p�
8����� �� 6C3C'6C40� ���� �����	� ������ �	-�����	������ ��	�
���� �&� !! !%� �� ��������� ������ ��	���p����	� ���	�����
#����  	�	����� �� ������ �&� !!!%�� !�	��� ���� ����������
������ 5�� 9�� ��������8���� ,��� <*/�� ��	��	� �� ���	�������)�
 ���� ��F���� ������	��� 5�� 9�� ��������8���� '�u�� 5�� �����p�
���8���-� �� 6C:4� ��)� ���� ��F��� �� ����� x� 1<+� ,616� �	��/�
������� �&� !!!%� ,���	� ������ ����	������ %�&)� ���		
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!"#2� ��� %�&/�� @��	������ ��� u�� �������� ,��� 06/� #����
�#y	���	��� �� ���	�������)�  ���� ��F���� ��� ��� z�� ����p�
��������� �� ��� ������������ ��������pD���������	������
���	�� �� �����q�	)� �� �	-���� ��������q�� ��� 1:6� ,:1� �	�/� ��
!"#2� ��� %�&�� �������	� ���	������ ��� ��� %������� ,���34/)�
�#y	���	���	� �� ���	�������� ��� ���7�����	��)�  ����	������ ��
6C0:� ��)� ���������� �� ��� 611� ,3C3��	�/� ���� r	�� 7���� r	� #����
 	�	�	�	��� �� �� ���  ��	���� � �����-� 2�� @�� �����	�����
��� 	���  ��	F	������ �� 6<*+'6<0*� ���� �� ������ �� "	���� ,��� *)�
� �� 6/� �� ���	������ 9�� ��� A������ ,��� 1<4/�� �� ������t		�
��	��� ������ ��������	����  ��� !"#$� ��� %�&)�  ���	� ����
����������  	�	�����������-)� ����	� ��� ��	� ��� �������� #��
���  ���	�	��� �� �	�������	� ��	���	���� 	��� �� ���� ������ ���
�	���� �� 6C00� ��*)� �� ���	�� ���	�	���� ������ �� ���������	���
��q� 	����8�� �� ���	���	� ������� ��������	���� �� 6C01� ��0)� ���
�������	�� 646� �����-� ����)� *C��	�����	����� ������� ,�������
���� ���������/� �� ���������� ,��� ����  ��� �	� ����#�����-/�

?�� ������t	�����	�	��� �	� ��t	����	�����  ������� ��	�#y	��
�qt	��� � ������� ������������ ��������������� ���	�������
������� ��������	���� !"#$� ��� %�&)� ��� ��������� ����������
&	�������� ������ ��� ����r	��� �� �#������� �������� !�� $�� 2���
�	�#����3)� !�� ��� � � �� � �4)� &�� "�� =�����	��� �� ��� @�� @���p�
� � � � :)� 7�� "�� ;��	����1)� u�� ��� {���	������<)� ��� ��� ����p�
F �C)� u�� !�� !���8�����6+)� ���?�� 5���	��� )� ��� ��� � �� ���� 	�6*)
��� >�� &�-�������|0�

&�� �	������� ��� ���������	� ��������� ������������ ���
�	������)� ���� ��	���� ��������� �� �� ������t		� ��	��� �� ���
��q�� #���F�-� ���	�	�)� �� �	�� �������� ��	���	� ������  ��	�
���	�	-� ������� ��������	���)� ��	� � ������ ������ ��	�� ��	�
�	���	����� �� ����#	r���� ��	���p��������	����� �������	�
���� ����������	� ���	������ �������  ������q�� �� ����-p���
��	 	��� ��������� �� ���	�r����� ������������ ����	�8�-��
"�	r�	� ��	��� D��� �������)�  �	� ������	� 5��������� � � �
��������� �#t	���	����� ����)� ����	� ���� }5���� ~���� ~�p�
#���•� |3)� }v���	��� ��������� ��������•�64)� }5�������-� �	�
����	���-� D ��•� |#)� }�#�-� ;D�D�� ��#���•�61)� �� � � �6<�� ������
��-� ���	�����  �� ���������������� ���������� ��F	�� ��� �
r	� ����r	��	� �� � ���� ��6C)� � ������� ���*+� ��	�	���	����� ��
����#	r���� ��	����
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�� ������t		� ��	��� ����������	� �������������	� ���
�	������ ���������� �� ��	�� ��������(� ��� 6)� � �� 0� }@�������� ��
7�#	�•€� ��� �)� � �� 6� }5������ �� �������•)� ��� GGG)� � �� 6� }@��
�	������ ���	������ ��8•�� !������	��	� ��� ���������� �� 6C01'�
6C0<� ���)� ������ ����  ���	�	���� ������� ��  ������� #����
 �����F	��� ���	�8�	-� ���  �� ���  ���� ������ �8�������
���� � 	8��������)� ���������� ������q� ���	����-� �� �	� �����
��������)� ���	��qt�-� %��� ������ ���	���� "�F���������
����� u�� 5�� @�����	����-*6�� 2��� ������ � 	���	�  ���	�����
� ��� �#��#����)� ��	����F�-��� ������ �� ����	���� � � � �**��
� � 	���� �� ��� ��	���  ��������� � ���� ������� �� ��������)�
������  ���� �	��-� ���	������)� ���	�	��� �	��� ������� '�
���������)� ���	�r�t�	� ��	�	����  �� �������� � ���������
���� ������� �� � � � � 	 �8�-*0�� ����	� D���� ��������)� � �����
�����	� ���	������ ���	�r����� �� ��	��qt���������� ������(

��� <1� '� 5�����-�� 5����� 5�����-������ 03� 	������
��� :*� '� =��8������ >�#	�� =��8��������� 63<� 	������
��� 33� '� "����		�� ��	��	-� @���		���� 06C� 	������
��� *C� '� �����	����-� 2�� � @���-������ *C� 	������
��� :+� '� ;���������-� ����������� $	�������� 30�	������
��� :0� '� �����	���� ��������� ��	��		���� *C� 	������
��� <0� '� 9������ ������-� ?�����	���� 0+� 	������
��� 634� '� "��������� 5����� ��������� 4+6� 	��� ���
��� *<� '� ��	�	�8�?�����-� ��	����������� 11<� 	��� ���

2#y	���	��	� �� ����� � ���� ���	�������  �� 7�#	��� ��
@�������� �������	���)� ���� ���� �� ��� ��	��� 7�#	�� �� @���
������ �������� �� 	����-� ���������p�������	���-� �	����)� ��
����	������	� 	��� ���t	���������� ������� �� �	��� r	� ��	�
������ �� ��� G� ���	�	��  �	�������q�� �� ���� �	������ �� ��	��
����� �	� ������� ��	���p�����������)� ��� �q�	-)� ���	q� ���
�	#�  � ��F��� �� @������q(�  ��	F	���	������)�  ���������)�
������8	��� B��)� }?�	������  ��	F	����-� &�� &�� A����������
,6<C4/�  �� !	�	���-� @�������•)� ������-)� ������� ��  ����#��-�
� ����8�	-� ����������  ������)� �������)� �	��	��� @�����
���)� �� ����� �	��������  	�	�� ,��� G)� � �� 0� x� :� ,:*C� �	���� 6�*�0/)�
}?�	������  ��	F	������ �� v���� u�� •�� =� ���� ,��� G)� � �� 0)�
x� 1‚014/�� �� ���	������� >�� ?�� &����������� 	���� �#F����	
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����������	� �� ����  �� ������ �	�#	���� !	�	��pE� ����-�
@�������� ,��� G)� � �� 0)� x� 0C/�� &	�������� ������������ �	��
����� �����	��� �� ���	������)� ��#���	���� ���� ����	���� �	��
����� ������������� ����	���� ������ � ,��� G)� � �� 0)� x� 31/�� � � �
�	�	���� ���	������ !������� ,��� G)� � �� 0)� x� 3</)� ;��� ;������
,��� G)� � �� 0)� x� 63‚013/�� �� �#�����	� }@���������-� D ��•� ,��� G)�
� �� 0)�x � 4:/� ��������� }"���	������ {�����p����•� �� }������	-�
�� ����� ��������•)� �� ������ ��� �����p������������ ����	� <p��
�� Cp�� ������ };D�D��•)� �� ���r	� �#���8�� ���������	���-�
����������-�  �D����� !�	��� #���F���� �����	�����  	�	������
���������� ����������� �	 �����	���� ��� ��� ��������� 	����
������ �� ?��pD�D� ,��� G)� � �� 0)� x� :6/�� �� D���� r	� ������	� ���
�������� ������� 7�� ��� 5��������-� �� ��������	� �����8����
������	�	-� ,��� G)� � �� 0)� x � 40/� �� �� ���� ����	���)� ��	����
��	� ��� ��� 5���������� ,��� G)� � �� 0)� x� 36/�

�� ������	� GG)� � �� 6� }5������ �� �������•)� ���������qt	��
0C*��	��)� �������q� ������ ��������	��  	�	 ����� , ��F	���)�
 ��������)� ���	�	���)�  	��8��)� �� ��� �����	��������� ���
�	������� ��	 ���� ���)� ������� �������� ����	�� )� ��������
�����������/� ���8�� sGs'����� ss� ���)� ������ �� E�#�-�����
���-� �#������ ,5������/� #����  ���	�	��� ���������� �	������
�� �	�� �������  �� �	��	�����-������ 2������ ��	��� r	� ��		����
�	������	� �����	����� ������������ ���	������� �� �� ��	-��
B���  �	r�	� ��	��� }@��	������  �� �����-� �������-� ���	���
���	� �������� ��� �� �	�#	���� 6C+C'6C66� ���•� &�� 2�������
,��� GG)� � �� 6)� x� 033/)� ���q��qt�	� #��		� �������� �������� ��
 ������8)� #��		� 4+p���  	�	�� ��� �����8���� ����	)� �� ���r	�
���	������ ��#����	�	-� 5�� >��	����� ,��� GG)� � �� 6)� x� 44+/)�
;�� ~����F�����)� ;�� 5	�����	��)� �� }������� �� �������� ���
%�&•� ,��� GG)� � �� 6)� x� 04</)� $�� ��� @���������� ,��� GG)� � �� 6)�
x� 03:/)� ��� 0�� ~���������� ,��� GG)� � �� 6)� x� 040/�� 2 �	�	�	��
��-� ���	�	��  �	�������q�� ���r	� �����	��	� }2� #������� ��
���������  ������������ ������	��� ��-���•� ��-���)� �������
t	���  �� ���#���  ����	�����  ��� �	�	�������� ��#	�������
��������p!�#������� F��#	� ��� !�� 5	�������� ,��� �)� � �� 6)�
x� */)� ���	�r�t		� �#���8�� #�������-�  �D���)� �� ���r	� }2��
�	�� �� �	��	-� �����������	� ����	���� ��� 5������	����� �� ����
� �8��	� ���	���� �����������-� ��#	����� �� 6C+C� ��•� ,��� GG)�
� �� 6)� x� 03C/�� !������ r	� �������� ���	�������� �� D���
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����	� ����q���� };��������	���	� �� ��������	� ���	������
 �� �����8����� �����)� �����8��	� �	�����  ���	����������
�������	���� �� !��	 �	� �� �������	���	� �� "	�	�#���� ������
���	 ������� � �	����� ;���#���� �� ����� ss� ��•�

2��#	������� �����������	� 	����8�� ����	���� ��� ��� �
 �� ���� ��	-� ������#�������	��)� ��� ��������	� � �����	�
��������	�� �����	��	� ������������� ���	������� •����8��
����	���� ��� �	���������� �	� �������  �� �	�����	�����)� ���
��  �� �	�������	�����)� ����������	�����)� �������������  ����
8� �)� �� ����-� 	����8	� ����	���� ������������ ����������	�
���	������� &	� ��	���� ��#�q������� �������	�  ������� � ���
���������� 	����8�� ����	���)�  �� ��������� ���� �	� ���r���
 �	��F���� *++� ����*0�� @�r��� �������)� ���� ����������	� �#�
���8�� ������ ����� ���� ���� r	���r���� ��	��� ���	�F	����
��r	�������� ���	������� ����	��q���� ����	� �	�����	�������
��������� 	����8�� ����	���� 		� ���	�r���q� ,�� ���	�)�
���� �� ��� GGG)� � �� 0)� x� :1/�

&��#���F		� �����	����� ������������ ���	������� ���
��	�����	��� �� ����	� ��������	��)�  ����� "	�	�#���������
����	����	��� ��� @�� "����		��� ,��� 33� '� ��� 06C� �	�)�  	�	�
������� �� ���� ����������� ���	q� �����-� ������#�������	�
��� '� ��� &�� "����		��-)� �� ���	�� ���	��q� '� ��� ��� %�����-p�
���������-)� ����������	� �� ���� ���	�r����� �� 0+� 	��� ��/)�
�� ���r	� �� ����	� #���������� ��	����)� �#t	���	������ �	��	�
��)� ��#����	��� #���������� �� ������������� ���������)� ���
��������� v�	����� �����	��� @&%� �� ����������� ��� %�&)�
>�� =�� =��8������ ,��� :*/�� 2� �	�� �����-� ���	����-� ������
���	�� ���?�� %���	�� �� ���	� ��	��� ������)� ���� ����	� }������
�	����	� �����	����� �	������ �	� ��#����)� ��r	���� ��� ����� ����
��-� ��#����	��)� ��� �� ������� �������� ������•�*3�� �� 	��� ����	�
��� 63<� �	�)� #��		� ������� ������ ��������  ���� ���� �� ������
���-� ���	-� �	�	�� %�����-� �����	�� ���� ����	���� !�	��	-�
�� ��������-� ����� �� �������	����)� ���	������	����)� �� � ��
������	����� �� D���������	����� ����F	����)� ����������-�
���	����� ���������� �� 4+� 	��� ��

�� ����	� 5�� 5�� 5�����-��)� ����������� �� ��#	������)� ���
��������� v�	����� �����	��� @&%� �� u2� ��� %�&)� #���F���
������ ������� ��������� ���������� �� 2""� �@5�7� ,� �����
���� ��������	�	���)� #���������� �� ��#	�������)� v���pv�D)
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��� <1/)� ��� 03� 	����8� ����	���� ����������	� �� ���� 	���� ��
*+� 	��� ���� �� ����	� 5�� ��� "���������)� ��������)� �����r�p�
�����)� ��#	������� �� ��������	��)� ����������� u2� ��� %�&�
,��� 634/)� ��� 4+6� �	��)� ������	�  ���� ���� �� ���� ��� ������
5�� ��� "���������� &�� 5�� %��������-)� ��������� ������	��
00� 	��� ���� �� ����	� ��� $�� ;������������ ,��� :+/)� ���	������
��������� #���� ���	�	��� ��� �������� 	��� ����	�8�-� �����
 ��	-� �� �����������)�  ���� ��F��)�  �p��������)� �� ���8	�
sGs� ��*4)� ����������	� ���	������  �	�������q�� ��#�-� �����
���� �#������  	���€� ���� ���������� �� 4� 	����8��� ����	�����
�� ������� ��� ��� �����	����� ,��� :0/� �� ��� ?�� 9������� ,��� <0/�
	���� ���	�	���	� ����	�	���	� �	�	���� ��������)� ����qt�	�
��� ���������?r�p������ �� ������� ������� ������� ����	��q����
����������	� ���	�����)� �	�  ������	r�t�	� ������#������p�
�	�q�� 7��)� �� ���	�)� �� ����	� 5�� ��� "���������� ����������
��#����  �� ���������� ƒ�� &�� "�  	� ,��� 634)� � �� 0)� x� 3*)� 30)�
34/)� 5�� 5��#�	��� ,��� 634)� � �� 0)� x� <3/)� �� ����	� ��� @�� "���p�
�		��� 	���� ���	������ ��� ?�� %���	��� ,��� 33)� � �� 6)� x� C)� ��
����	� >��=��8������ '� ���	������ !��?�������� ,��� :*)� � �� 6)�
x� 1C)� <6/� �� ?�� >D�D����� ,��� :*)� � �� G)� x� 6*1/�

7����� �#�����)� ����������	� ���	������ �� �����	� ����
�����	����  ��� !"#$� ��� %�&� ���������� �� ������(� l�� G)�
� �� 0€� l�� GG)� � �� 6€� l�� GGG)� � �� 6)� 0€� ��� :*)� ��� <1)� ��� :0)� ��� 33€�
��� :+€� ��� 634€� ��� <0€� ��� *C€� ��� 	�� �� 66� ,�������8���/� ������)�
�� ��������q�� 64+� 	��� ���)� �� �������� ���	�r����� #��		� 0+++�
����������� ������������  �����	�	��-�� @����	� ��� ���� ���
����  ��� �	� �������� !�	��� ���	������� ����	��q���� ���	�
�	��	-F�	� �#���8�� �������-� ���	�������  �� ����������
�������� ��������)� #����� �� ��������)� ���� ��#���	���� � ���
�������	� ,��������	)� ���������	)� ��������	)� ��������	)� �#���)�
��������	)� ����������	)� ������-���	)� �	�#	����	/)� ���� ��
#�������	� ,��������	)� �������	)� D��������	)� ��r��������	)�
#����������	)� #���������	)� �������	/)� �� �����8��	� ,����
����)� ������ �������� ��������/�

�� ������t		� ��	��� �� ���� �� r�������� �	�	���� ��������
���������� ��������������� �������� ����	���� ��� �	������-�
��	 	��� ����� �� �)�  ��������� �������q� ����� ��	���� � ���
 ��������� �����  �����	� r����� ��p��� ���� � �  � � � � �� � � 	�
���� ���������� 	��� ��� ��	����� ����� �� �����-)� ���� ������
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	����  ��������-� ��������-� ������r�������� �� �	rr����p�
���� ����	-�� &	� ����	���������� ���r	� ����q���� }� 	�
8����	���	�  ������� �� � �	�	�	���)�  ���  ���t�� ��������
��r��� #���� #�� � ������ ����������	� r����)� ���� ����	�
��•�*:�� 2�����)� ������� ���  ������-� �� ����	�	���-� � �����
��������	� ������� ���8��� �	�	���� ������������  �����	�
�	��-� ��� }����)� r����� �� r������	� �������������•)� ��	�
 ��� ������  �����	���� � ���#� ���#��r	���� �	-�����	�����
���� ,D ��	���-)� �����	���-)� ��������	���-/)�  ��� r������ '�
�� � ����r	���	���-� ������ ,#�����)� ������)�  	���)�  ��
�����8�� ��  ����/)�  ��� r������-� �������������q� '� �	� ��
���	����� ���  ��  �����	�	��-� ,������� ���F	#��	)� �������
�� r�������)� ������� ��8������p#����� 	���*1/)� �� ���r	� � � �
������ ��� �	��	���	���	� ����	�������� �� �#������ r���������
� �	�	�	���� ���������������� ���������� ����	�	�����
�������������)� ������ ���� ;�� ��� @���-���*<)� ��� &�� 98���p�
� � � � *C)� s�� ! ��  � � �D��D�0+)� u�� ~��D�#����06)� "�� ~ �� � �0*)
!�� z�� &	��q ���00)� @�� ��� 7��������03)� !�� !�� 5��������p�
� � 04)� @�� ;����#�0:)� �� ���r	� ���  �	�F	���	������� ��	���p�
��������	���� >�� ?�� �� � ���D��01)� 5�� 9�� ������ ��8���0<)�
;�� ?�� ! ��r 		��0C)� ��� @�� " ����		��3+)� #���� �	F	��� � �����
�����	� �������������	� ���	������ ������� ��������	����
!"#$� ��� %�&� ��� �	�	�����  �� ��	��qt��� ����	���(

6�� ��� ��	�  �D���	���	� r����(� �	����	���-� D ��� '�
��������)�  �D��� ,������ ���	���

*�� @���	�  �D���	���	� r����(� �������	���)� #���� �r	p�
�����)�  ���	���)� �	��)�  	���� ,������ ������	�� ���� ������ ���� �
���	�� �����

0�� "������	���	� r����(� �	�	���)� ����)�  �	�����)� ����
���)� �����)� ��������)� ��	�����)�  ������ ,������ ������� ������

3�� ���������	���	� r����(�  ������8�)�  ��������)� ���
������ ,������ ������ ����

4�� ����	������������  �D���(� ����������)� �#��t	���)�
�������)�  ���������)�  ��������� ,������ ���������� �����	��

����	� �	 ���	����	���� �� ��	-� ������������  �����
�	�	��-� �� �����	� 	���� ���� ���	������)� ��	qt�-� �	 ��
��	����	���	� ����F	��	� �� D����� r����(� ���� 	���)�  ���
��)� � ���� ������������ �� ��	-)� ������)� �	�8���  �� � �����
����)� �����
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2��#	������q� ������������ ��������������� ���	����
���� ������� ��������	����  ��� !"#$� ��� %�&)� ������	�
 �	������	��� ��	��� ��� ����� �� ������� �������������
r������)� ����	���� ������� 	�������� ��� ���	�r����� �� ����
���#����	� ����� ��� �� ����� {����� ��� ���������� �� ���8�� sGs'�
����� ss� ���)� ��� 	�� �� ����� ��	�	��)� ������ �����  ���������
���	�	�� �� ����	������ ���#	�������� ������ �� r����� �����
���)� �� �������-� ���	�����	�� B��� �	����� �� ������ �� ����	�
���	���-� ���	���	���-� �������� 8��)� �������qt	-�  ��
��������8�q)� �������)� ���������� ������)� ����	��	� �� ��r����
�����	�����  ������F	����� ��	���� �� ����-� �������� 8���
�� ������ #���F������� �#���8��)� ��#������� >�� =��8�����)�
5�� 5�� 5�����-���)� ���?�� %���	����� @��	������ ���$�� ;������p�
������ �� ��� @�� "����		��� '� #��		� ����	���  	������ '�  �	��
������q�� ��#�-� �� ���� ��� ����������������� ����	� ,��� �-�
������-� ������	/)�  ��������� ��#����	�	-� �� ��� ��	���  ���
���	�	���� ���	�	�������  �	r�	� ��	��� ���� ����� �����-� ���
�	������� �������� "��	F	���	�����)� �	� ���qt�	� ��������
������ ��� ��)� �� ��� �����  ��#�����	����	� �������	� � �� �
��������� ����� ��������� #������� ,�� ���	�� &�� &�� A���p�
�����/�

����	� D�� 	��8����� �� �� ��	-� ���������� �� �����	�
��������	���� 	���� �#������)� �������	���	�  �� r���������
 ���8� �)� �� ���	�)� ���	�r�t�	� �������  ������8�� �� ���
������ ,��� 33)� � �� 6)� x� <:/)� ����  	���� �� #���� �r	������
,��� 33)� � �� 6)� x� C4/�� ������� ��#����	��� ��� ������� ���	�����
 ������	����)� ������ ���	�� &�� 2�����)� �� ����� �	������ �����
����� ��F��� �������� ��  	���� ��� �����8���� ����	� ,��� �)�
� �� 6)� x � 000/�� •���� ����	������ ��#���� &�� &�� "�  	� }!	�	��p�
���������	� ���	��	•)� �������� ���	�r��� *+� ������  	�	�)�
 �D��� �� ������)� ��  ����r	��	�� ���� ������� ��������� D����
 	�	�� ��  	�	������ ,��� 634)� � �� 0)� x� 30/�
„� ��  	����� ���	�	����� ����� ����	�	� '� }��� ��-�  �D���

�	���-� r���(� �	����	���-� D ��•� '� ���������� �������� �#���
����  �D��� ,#���� �w���D‚…/)� ��#�����	� >�� =��8������ �� 5�� 5�p�
��-������ ��� ��	��� ��� D�������p����������	����� ��� ���
�������� �� E�#�-����	� �� @������q� �� �����	� ss� ��� ��� %���
������ �����	���  ��� ����	���� ����� ���� ����	���� !�	��	-� ��
��������-� ������ B��� #����  	���	� �� ���� #���������� �� ����
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���������� ���������� ������� ����)� ������ � ������������ �	�
 	�	����)� �� �	����� ���������� �� ���� ��	���  �����	�	�����
u��F�	� �	�������� � E�#�-������ �� @�������� '� @��F��� B�Dp�
�	���� ,B�	�		�/)� 5���F��� 5����	�)� 5����� ;�������)� 5�����
>��	��?�F�#����)� ~������� &�����	���� 7	�	���	�)� u������
5���������� �� ���� '�  	��� �� ������������� ��#����	���� � � � �
����  �� �	�������� ��	-� �����)� �� �	#���F����  	�	������� ���
	��� �� ���)� ���� D���  ����	�r��q�� }?�	������ >�� =��8���p�
��•� ,��� :*)� � �� 6)� x� 3+� �	���� 6'4/)� ����� �	����	���	�  �D��)�
����������F�	� ��� 4� ��� *+� ������ ������)� �� �������� � �� ��
�����	���	�  �	������	���� ��������� �	���� � �	����� �� ���
�����	�	��	-� ������	-� �� #���#�-� ��� r������ >�� =��8���p�
��)� #������ ������������ ��� �&)� �� 	�� �	����� ��� �� �����
����� � �#���������� ��	��	� �� ��� ?�� %���	���� ���� �������
0� ����� ��  ���� �� ������ �#���8��� ���������� ������������
 � 	 � 	 �36�� "��r	� �	� ���� 5�������-� ��������� �#t	���	�����
����� �#��t����� �� ���������� ����	��q� >�� =��8�����)� ����
��t	����� �� �����	� ��������	���� †���� 60)� 63)� 64)� 6:)� 61)�
6<‡�� &�� 	���� 	t	�  �D��)� ������	� r���� ������ ����	�����	�
�	-� �� �����	�	-)� ����	� ���)� �� ���	�)� }ˆ����� ���•)� �� ��
�����-� >�� =��8������ �� 6C+:� ��� ��� 7	�	���	��� �� ����������
�	������	�� &	� ������� ����	��)� �� ������	� 5�� 5�����-����
��	��� ��������� #����(� }5���� ��-��� #����-•� '� ��� �q�������
&�����-�)� ���������	�� **0+� ������� ,��� <1)� � �� 6)� x *+/)�
}v�F��� ����� ��#���•� ,���� r	/€� �� ���� >��	����� }~����-�
@D��D�� ���•� ,��� GG)� � �� 6)� x� 04+� ,G//€� }5���� �����-� ���•� ,��� GG)�
� �� 6)� x� 04C/)� �� ����� !�� "�� 5����	���)� ������-)�  �� ����
���� ;�� 2�� 7��	����)� } ���	� @�� ~��������� �� >�� =��8������
������� �� ��������-� ��	 �� 8	��q�  �	���� �	� �	�		� ���������
���� �	��������� )� ������	�	-� �� ������� �� �����	�	-•� †60‡��
5���F��� ������ �� ��	-� ��	����� �� ����	���	���-� ���	���	�
���-� �������� 8��)� ������-� ��r��� #���� �� ������-� ��	 	�
��q� ��������� ��������� ���#	������� ����	�������  �������
F	���)� ����  �	�������� D��� �� ���� �� 8	���	� ����������	�
���	� ����������  �� ����	��q� ���������� ����	�����
������������ �������

��� ������� ���	�	����� ����� ����	�	� }@���	�  �D���	�
���	� r����•� ����������  �����	�	���� �q#��	-F��� r������
��������(� ������ ��� � ,������	�  	���/� �� ������� ��� � ,������
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��	�  	���/)� �������qt�	���  �� ���	�	� �� ���	����� �� ���
���	� ��� �������	� �����	����)� ��	��� ���� 	���� ���� �#�����
��	(� �����)� ���)� �	��������	�  	���)� #���� �r	�����)� �����
��8�)�  ���	���)� �������	���)� ���� �� �	�#������	(� D ��	��
��	)� �������	���	)� �����	���	)� ����������	)� �������	���	��
2��� �� ����r����� �������� ���  ����r	���� ��	-� 	��� r ���
��)� ��� ����#	��� ��� ��	���)�  ��������� r����� ���	�����)�
���� r����� �q#���� ��	��� �����8�������� �#t	����)� #����
r	����� �	����	���������� ��  ��������� �� ������� ������� ���
�������� �� ���	� �#���	�� �� �����8�-�� @���������p �D���	�
���	� ������ �����	����� #����  ������	��� �� ��r����� ��#��
��q�r ����� ��	��� �#t	�����

�� �����	� ��������	���� 	���� �	����� �������	��-� �� #��p�
�� �r	����-)� ��#�����	� ��	��� ���������� ������������ ���
�������	-(� �	�#	���)� ��������)� ��������)� ���	���)� ���������)�
�����8	�)� ����p#����)� �������)� �#���)� #�������8	�€� ������ '�
�� ��#�q�	��	�� ���#	�����	-� ��r����� ��� D���� ����	������
>	������ ���� ������������� ����q���� ����	������� ��#��
���	��� �� ���	�r���q�  	�	�)� ������	��)�  ������ �� ���	���)�
���	���� �#� �����������)� �� �	�������)� ��	� ��#������� � ���
��-� ���	������ &��#��		� �#y	���	� ��#������  �	�������q��
��#�-� �� ���� >�� =��8�����(� D��� 33� ����	#���� #���� �r	�
������ D������ �� #������ ,��� :*)� � �� G)� x� G/� �� >�� &������p�
����(� 6+�#���� �r	����-� ��������� ,��� G)� � �� 0)� x� 0C:/�� � � �
�	�	���� �� ���� #���� �r	����-)� ��#�������  ���	����� ��
�	�#	���� !	�	��pE� ���� @�������� ,��� G)� � �� 0)� x � 0C�/)�
 ������������ } ���  ��������	���� #�q��� ��� �����	����
��	-� #�����•)� } ��� �	�����8��� ����-� �����•)� } ���	� �������
����  	������ ������  	������ �	��8�� ��#����  �� ���������q� ��
������t�����q� �����•)� }��� ��	���  ��������� �	���� '� *6� ����
���  	������ �	��	��� �	��8�)� �� �	���� ����	�� �	���� �� ����•�� ��
�����	� ��������	���� 	���� �	�������� �� ��	-� ���	���	-F	�
��� ������	� � ���q)�  ��F	�F	���  	����� ��� ��������� B���
�� ���� >�� &����������)� ��	qt��� 64�������� ,��� G)� � ��0)� x�0C�)�
��� 6:*/)� �� ���� 5�� 5�����-��� ��� ���������� ����p#������ %��p�
���� B��D��� �� C<� ������� ,��� <1)� � �� 6)� x� 64)� ��� 66<'6**/)�
��	� �� ���� >�� =��8�����)� ����� ��� �������� ��	����� ���?��p�
r�� 6<� �	�� �� @�-��p���	)� �� ���������	�� 0*� ������ ,��� :*)�
� �� 6)� x� *)� ��� *10/)� ������� '� ���u������ >D�D��)� 01��	�)� �����)
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�� ;�����	� >	8	������������ �-����� 6C+C'6C6+� ���� ,��� :*)� � �� 6)�
x� 6</�� &	������	� ��� ���� � �� �� �3*�

5���F�q� ������ D����� ����	��� ������q�� �	�#������	� ���
��	�  �D���	���	� �����(� D ��	���	)� �����	���	)� �������
�	���	)� �	��������	)� ����������	)� �	���q8�����	�  	��
���� ��� #��		� �������� !�	��� ���� 	���� ���	����	� �������	�
���	�  	���)� ����	� ���� �� }7���-� 5����•� ,��� 6)� � �� 0)� x� :‚:*C)
��� 66�'�6*)� 0� �	���/� �� �� }A���	� E����•� ,��� :*)� � �� 6)� x� G)�
��� C4/�� �� �����	� 	���� �	����� �#��������  	�	�)� �� ���	�� ��
���	������� >�� =��8������ ,��� :*)� � �� 6)� x� G/)� >�� &����p�
������� ,��� G)� � �� 0)� x� 0C�)� #)� �/)� 5�� 5�����-��� ,��� <1)� � �� 6)�
x� 6C/�� {�����  	�	�� ��F��� �� ��������	� � �� � � � �30�

�� ���8	� sGs� ��� �� ��#����	�	-�  ��������� ���	�	�� ��
������������� "�D����� �� ��� �� ����� ������  ����������  ��
�	���� �� ������-�  ������	r�����)� �	��	� r��	������)� �� ���
8�������� ������	)� �#� ����F	����� �� ������	�������� �� ���
���	���� &	�	���� ���y���	���� �� �	����� �� ��	�	���� �#� �����
���� ��������)� ����	���)� �	��	�  	���� �� ��������	�� &� ���
�	�)� ��	��� ����	�����	�� >�� =��8������ ��r��� ����	�����
����	(� } 	���p����	F��� �� �������8	)� r	���F	���� ��� ����
���-)� ���	�	���� �	�)� ���� ����	��q���� ������	� ������ }����Fp�
��•� '� }��� �•� �� } �����-���•� '� } �������•� ,��� :*)� � �� 6)�
x � G)� ��� *:6/€� } 	���� #�������� ���� �� ��	�	��� ��r�	���� ��
��	���� A��������� �� 	��� ��	������ !��� ���� �� ������)�
�#y����qt��� ����	��	� ��������	����� ����	-�  ����� �� ���
t	����-� ��F�•� ,��� :*)� � �� 6)� x� *)� ��� *36/�� 5���F������� ���
 ��	-� ������� ss� ��� ��	����� �� ����	���	���-� ���	���	���-�
�������� 8��� �� ����  �������� �� ��	���� ����	����-�  ���
����	r������� �� �����	� 	���� ���r	� � �����	� �q#������ ��� �
8�� ��	��� #����� ������� � ,��� <1� � �� 6)� x� 6:)� ��� 1:/� �� ����� ���
 	����� �#���8��� ������� �� ��	-� ������������  	�	�)�  �	��
 �������� &�� &�� A ���������� � ,��� G)� � �� 0)� :‚:*C)� �	���� 0)�
��� 6+p6*/�

�� ��	��	�� ����	�	� }"������	���	� r����•� ����������
 �	�����)� �	�	���)� ����)� ��������)� #�����t���)� �����)�
������)� #������)� #������ � ��� ���	����)� D��� r����� ������
�	�	���	���� �������������� ����� �� ������)� ���� ��������	��
��� ����������8�q�� �� �����	� 	���� D��������	���	� �	�	���)�
�� ���	�� �� } ������r�	���� ����•� ,��� *C)� � �� 6)� x� *4/)� �	�
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���������	���	)� ����	� ���� }{	��•� ,��� <1)� � �� G)� x� 64)�
��� C4€� ��� GG)� � �� 6)� x� 03*/)� ����� ��	���	� '� }u	�	���� �� @�-p�
����)� ������-� ������ �� A��	����� 8�	���•� ,��� 33)� � �� 6)�
x� **<)� ��� :1/)� ���������� ��������� ,��� :*)� � �� 6)� x� 64)� ��� 644/)�
,��� :*)� � �� 6)� x� 6</)� 	���� ������� �� 5	����	�r��� ���	)� �� 	�
qt�	� �����������-� ���	�������-� ��������)� ����F�-� ���
�	�������� �	���� ��	�����-���  � ��������� �� @�������)�
5������)� ��������� ,��� :*)� � �� 6)� x� 6*)� ��� 10'<3/)� �	�	��
�����	���	�  �	������ ��  ������r�	���� ������ D������ �� #��p�
���� ,��� :*)� � �� 6)� x� 3+� ,:/)� ��� :0/)� �	�������� ������� ��  �	�� �
!���� � ,���� "�	��� #���	��� � '� ������� #�����	�� �����	)� ���
�����F	�� #����	-)� �	�����������  �������� �� r������ �����
	�� ,��� :*)� � �� 6)� x� 3+� ,3/)� ��� 0*p0C/)� ,��� :*)� � �� 6)� x� *)�
��� CC'6+:/�� !�t	����	�� �	����� ������-� �����������)� #��
�������)� �����8���� � � � �� �33�

�� ����	�	� }���������	���	� r����•� ����������  �����
��8�)�  ��������� $���� � ����� � ��/)� �������� , ��%������ � }����
�#��������q�� �����  ���r	���)� ��q��  �������)� ����r�q�� ���
��	���)� � �	��q�)� � �������q���� ���� ������q���� �� �	�p�
��)� ��	F�q�� ����p��)� ���	��q���)� ����������q�� ���� �	�p��)�
r��	q�)� �#	t�q�)� ����	F�q�)�  ��������q�)� �� �	t �q�•34��
2������ ����8���  ������8� ��  ��������� ���������������
�������)� ���� ��  ��	��-� ������� ������� �������)� ��� ��	-� ���
 �����	� �	� �����	���� "�D����� }����������8��� ���	�	��-�
 �� ����8����������� ������	��q� �� ��������-� ��������	�
��	� 	t	� ����	���� ����-� ��� �����������  ��#�	�� �����	-�
F���  ��	��������	����� ����	������-•3:�� 2#���8�� �� ����
����	���-�  �D���� ������ ���� ���� �	���� r����� �� #��		�
��� ���� ������������ ������)� ������ ���� �	������ � D ��	��
��	�  	����� ��� ������ �� };D�D�	•)� �� }����-� >����� ~�#��•��
•���� 8	��	� ��#������  ������8� �� ��������� ������� ��#����
�	��� �#y	������� ��� �� ����� �	������  �� �	�����	������  ����
8� �)� �� ���	�)�  ������8�� }�� ������•� ,��� 33)� � �� 6)� x� <</)�
���� }�� r	�t��	•� ,��� 33)� � �� 6)� x� 0/�� ������� �����	� ���	�
�	���� ��#��������  �� ����	�������  ���8� �)� ���� �� ����
>�� &����������� ,��� G)� � �� 0)� x� 0C�/�� !������ �#y	������
����q���� �� ���� ��� @�� "����		��(� ����� �	������ ����������
	�� <:� ������������  ��������� ,��� 33)� � �� 6)� x� <:/)� ������� '�
C1� ������������  ������8� ,��� 33)� � �� 6)� x� <</�� @����� �� ��
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������� �� ������ &�� 2�������(� ����� 	��� �	������ ���	�r���
664� �����8����  ������8� ,��� G)� � �� 6)� x� 033/�

5���F�-�  � ���������q� ��	��� ��������������� ��������
 �����q���� �������� ��  ������8��� "�� ���	-� ��������	� ����
#���q�� �����	���)� ��	�p� �� �	���	���	���)� ��� 	��  �	������
��q�� ��#�-� ���p)� ��	�p� �� �	���	����F��� '� ���� ������	��	�
������ � �� &������ �� �� �����	� ��������	���� ��� ���r	� ��#�����
������� !�	��� �������� ��  ������8� 	���� ��������	)� �	�#	����	)�
����������	)� �#���)� ��������	)� �DF���	�)� ��������	)� �����p�
���	�� @����	� ��� ���� � �� � � �31�

�� �	��	����� ����	�	� }����	������������  �D���•� �� �
��	�����	�� ���	����)� ��	qt�-� ����F	��	� �� ��	��	-F	-�
�	�	� ��������������� �������� '� F��������)� ����#����F	�
��� ��������	� ����	���p �D���	���	� ���������	� �����(� ���
��������)� �������)� ��������)�  ��������)�  ���������)� �� ���
��r���F�	� F�������	� �#������ "��  �	������	����� ��	�����
�q�	-)�  ����������	� ������ �#������� �����	���-� ����-� ��
 ��������  ���  �	����	����  �	 ������-)� �� ���	���� ��������
������-)� �����	F	���� ��	�F��)�  ��������� �������)� ��#���
�	���� ��� #��	��	-� �� �	������-)� ��� 	�� ��� ��	�� �	���)� ��� ���
����	� ���� #���� �� ����	���� &��#���F		� �����	����� ���
�	������� ���������� �� #���������� F��������� �� ���	�r���
�	����)�  ����������	�  �����  ��� ��	�� ������ F���������
�#�����(� ��� '��	�� � ,������ ����	 )� �#���� �� ����)� #��������/�
,��� GG)� � �� 6)� x� 030/€����	�� � ,#��		� ���r��-� �#���)� �����
��-� ���q��	�)� ����	� #��������)�  �	������	����	� ���t	��	�
���	�� �� #������������ r	���	���-�  �t�� �� 	��)� ����	F��
����	� �	����	�)� �	���� #	�	��/� ,��� 33)� � �� 6)� x� 0+/€� ����	� ( �
��	��qt��� ��� 	��� �#����� r	���� ����F	���)� ����q���
qt����� �� ��������� ������� ���� �	��������� r�������)� ��
 ���	��qt��� �������	��	�� ��� F	��	� ���	�� ( � ��r�� r	���
�	������ r��������� �� ������-)� ���	��������� �� �������)�
���	�F�	��-� ������� ��  ���t�q� F������ �� �����	� ��r	��-�
#��	���)� �	�������� ���� ��#	��� ������ ,��� 33�� � �� 6)� x� 01€�
��� GG)� � �� 6)� x� 040/�� E� ���� F�������-�  �D���)� �����t �	�
��� �� �����	� ��������	���)� 8	���� �	�)� ����  ����� ��	� ����
���	�r��� ����	������� �� �	�����)� �� ���	�)�  ���������-�
����	�����-� ��		�� �	����  ���������)� �� ������-� ��� ~�p�
���������� ,��� �)� � �� 6)� x� 040/�� �� ��� *<)� � �� 6)� x� *44� ��	�
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	���� �	� ������� �	���� �������� F������ ��� ����	#���� �	�	�	)�
��� �� � �����	� ��	��� �#����� ����������� �� ������	�� F������
YO� ?�� ��������)�  �������  ��������	� ���	#����	)� � ��� �
��	�� ��	�  �������� 7��8���p����)� ��	� F������ ���	�	��� � �
�	�	�	����� ����� ,��� G)� � �� 0)� x� *:/�� !�#����	��� v������  ���
������ �	����� �����8���� F������)� ������������  ��� D���� �#�
�#������ r	���� ����F	���� ,��� *<)� � �� 6)� x� *:*/�� !���-�
#�����-� ���	�����  �� F�������-�  �D���� ��#���� >�� =��8�p�
����)� ��	��� 	��� �� ��	-� *<� �	������ �� ����	��������)� ���
��qt������ ���� ������ �	�����)� ���� �� � �����-� �#�����)�
������ ���� }�#����  ���������� ��F�•)� }������������ �	�	-•)�
} ���������� �� #����� �� ������ �� ���������•)� }�� 6*p���  ���
��8��•)� }�� #���F��� �� ������ ��-������•� ,��� :*)� � �� 6)� x� 64)�
6<)� 3+� ,6'4� �	���//�� ������� ��� ���� ��	��� �	�����	� †3<‡�

�� #���F�����	� ���	�� ��	� D��� #����	-F		� ����	��	� r�	��
���	��� ����	�����	��� �� �����	���

I L MN 5O 3 4 MP

3� ����������� ��� �� � Y�W��� ������������� -[O� Y	�������� ��	��4� t t �
Z��X����)�� ���V������ �� ���[���)� �������� ���X���)� ������� �
\������n� ##   � ����%��V� �����V� u�� �\Y+� ���*n� l�������)� ���]
%����������� �������������VO� vO�    O� lO$� 3//�O� w� �����n� v���������O �
Y�W��� ������������O

�� �Z�� YY� *Y+$� �O� 3o�$� ��O�  $� ����� ^�m$� �O� mO
�̂ �Z�� YY� *Y+$� �O� 3o�$� ��O� s�$� ����� ^o$� �O� 32O

2� ����������� ��� �� � Y	�������� ��	��� t t � Y	�������� ��	��� *�����]
����� Y�������� ����$� 3m3mw3/3mn� ������V� ���V���O� �Z[O$� 3/��O� �O� 0wxO

o�  ��!����� "� � txO$�#����	��$�� #� � �������� �[	��� ��W���)W� ����]
������$� W���V��W�V� �� �������� �����%�)W� ���������� ���������� ���]
����������V� Y+� ���*� t t � y%��)�� 	������� ���������� �������������V �
Y+� ���*� lO$� 3/o^O� zO� S O� �O� ^ 2 1o ^ O

0� �	%��� ��� $� � Y	�������� ��W��� ���� ���������� �������������V� Y��]
������ ����� � ��*� t t � {�[��������V� \������O� ��������� �����������1 �
��V$���*O� uO$� 3/^2O� \)�O� o 10 O� �O� o o 1o 0 O

x� �	������� &�� '� � �[�	������ ��W���)W� ����������� |O� }O� }��_���1 �
��� t t � {h������X� ��W���� ������������O� \)�O� 3O� uO$�3/03O� �O�33�w�3^O

m��������������� �� � �������� Y�W���� ������������� u����\� Y+� ���*
-�� �����V���� ��W���� |O� }O� }��_�����4� t t � Z��[���)� �����������]
��VO� .� �O� lO$� 3/0�O� �O� � � x1� �mO

/� �	���� ��� �� � l�������)� �� �������W$� ����)��W� �� [��V��W� �� ��W�]
��W� u���������n� ������V$� �����$� &��������O� lO$� 3/00~� �	���� ��� �� �
�[�	������ ��W���)W� ����������� Z�	������� YO� lO� t t � {h������X� Y�W�]
��� ������������O� \)�O� �O� uO$� 3/03O� �O� 3�w�3�O
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3�� �!��(������� �� � �[�	������ ��W���)W� ����������� {��������� {O� {O� t t �
{h������X� Y�W���� ������������O� \)�O� ^O� uO$� 3/0^O� �O� 3w�m~� �!��()
������ � �O� �[�	������ � ����� {O� {O� {��������� �� ��[������ ��W���)W �
����������� u�� �\� Y+� ���*� t t � Z��X����)�� ���V������ �� ���[���) �
�������� ���X���� �������� \������n� ##   � ����%��V� ���%��V� �����V� u�� �
�\� Y+� ���*n� l�������)� ��� �������� ���%����������� ���������]
����VO� vO�    O� lO$� 3//�O� �O� 32313x�O

33� *��!��� ���+� � *�������)�� � ���� |O� }��_������ �� Y�W���� ���]
���������� u��� �\� Y+� ���*� t t � |)[��� }��_�����O� }�	�X� �� ��V���X]
����Xn� •�����)� �� ��	��)� ���%���� ��������_��O� y���1y�&$� 3//3O �
�O� oow0^� w� �����n� }��_�����O� z�	��)� ��������_��O

3�� �����!���� ��� , O� Z��������� �	� ������X������ ������������ � � � ]
��� u�� �\� Y+� ���*� t t � {����	�� �� �����������1W������������� �
����%������ �������� |������X���� Y	��O� +�����[����$� 3/moO� �O� 0^wx3~ �
�����!���� ��� , O� Z�&����� ������X���W� ������)W� ������ -��� �������]
���� �	� ������������ � ����� u��� �\� Y+� ���*4� t t � Y����������� ����O �
��� ���������� �%����� �������� ���������� ��������%����W� ����O� uO$ �
3/mmO

3̂ � "!��!�	�� ,�� -� � �	�%����� �� �	������ ���X��������� �������V �
|O� }O� }��_������ t t � }��_�����O� z�	��)� ��������_��O� �O� ow3^O

32� {�W�� i���� W�[���� t t � y�X�������O� y���1y�&$� 3/x�O
3o�+!.���	��+�� �� � y�����)� �������W�W�������O� +�����[����$� 3/m�O
30� {��V������ �����%������ &���n� Y������ l&����� �������� �� ��� �

������_�� Y���� ��W��O� +�����[����$� 3//3$
3x� Y[��� �&�&�1W�[���O� y���1y�&$� 3/03O� vO�  ~� 3/02$� vO�   O
3m� �&�&�O� {��V������ �����%������ &���� t � Z��O� �� [��O� �O� u������O �

lO$� 3/0m~� �&�&�O� {��V������ ������)�� �����%������ &���� t � Z��O
5O� �����W���O� y���1y�&$� 3/m0O� vO�  w  ~� /	.	�	�� #�� '� � {��V������ �����]
%������ &���� '�&�&�(� -&W����1[����������� �������4O� y���1y�&$� 3/x0~� l&�1 �
������ l&��&�� t �Z���O� �� �	�O� lO� +O� +�������� �� |O1YO� +O� •����1+�����O �
y���1y�&$� 3/m2O

3/� *!��!0!�	�! � �O� �O� €��%������ ��������� |O� }O� }��_������ �� � � ]
�������)�� ���X�����)�� ���_���� t t � }��_�����O� z�	��)� ��������_��O
jO� 320w32m~�*��1��!�+�� $� � \���������� ������� [��V����W� �� � ��� ��t t �
}��_�����O� z�	��)� ���� ����_��O� �O� �xwom~� �!��!�	�!� ��� 2� � €���]
�����%������ �������)� |O� }��_������ t t � }��_�����O� z�	��)� � ��� �]
���_��O� �O� 30�w30^~� �	.�	���+�� +� � �����	�_�V� ��������� l��•��� �
���������� t t � z����_����)�� ���X����� [��V�O� y���1y�&$� 3/m�O� �O� 3�w �
�0~� +��!�3"�.!��� -�3$� � |)[��� }��_������ �� [��V����W� ���	������� -�� �
������_��� ���������� �%�����4� t t � }��_�����O� z�	��)� ��������_��O �
�O� 3�^w3^m~� #�0!��	�� &�� #� � +���������� ���������V� �� W�������W� ���W �
	�V��W� t t � z����_����)�� ���X����� [��V�O� y���1y�&$� 3/m�O� �O� 323�w �
3o^~�"!.4��	��#�� "� � ������)�� �����)� ��������$� 	�������)W� YO� +O� ���]
�����)�� t t � z����_����)�� ���X����� [��V�O� y���1y�&$� 3/m�O� �O� o/w �
0m~�&����	�� ��� �� � |O� }��_������ �� �����W� [��V������� ���X������ t t �
}��_�����O� z�	��)� ��������_��O� �O� 3^/w323~� &��	0	�	�� #�� �� � €��]
%����V� �����_�V� �� ���X�������� ���_��_��� |O� }��_������ t t � } ��]
_�����O� z�	��)� ��������_��O� �O� 32�w32o~� /!.!�0!�	��$�� 5� � � ��� ���]
�����X����� ���	���� |O� }��_������ �� 	�����)�� [��V���� �� 3/�^w
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3/�x� � �Ot t }��_�����O� z�	��)� ��������_��O� �O� 33/w3��~� 6!�!���3 �
�	�!� "�� �� � \����� |O� }O� }��_������ �� ��[������� �� �	�%����� ���X�]
����� ������X���W� �������� t t � }��_�����O� z�	��)� ��������_��O� �O� xxw �
m�~� 6!�!����	�!� 7�� �� � � 	�[�������� ����������X������ �� [��V����W �
�������_�W� -��� ����������� ������_��� |O� }��_�����4� t t � }��_�����O �
z�	��)� ��������_��O� �O� 30mw3x3O

��� *!��!0!�	�!� ��� �� � �������� ������� [��V������� ���X�����O� +�]
����[����$� 3//�~� +	��4���!� ��� 6� � {����	�� �� W������������ �� ����)]
���O� €�����$� 3//o~� �!��!�	�!� ��� 2� � •������������� ��������V� [��V�O �
+�����[����$� 3/mx~� $�!��!� ��� �� � ���X�� ���� �� [����	�� �� {��V���O� lO$ �
3//�O

�3� ����������� � Y�W��� ������������O� �O� 30O
��� Z������������� \|Z��� �� �+�� *�,�*� ��� �m� V����V� 3/�/� �O� �[ �

������������ Z�������V� �[� ��W������ ����������� *�,�*� t t � � �[��]
���� �	��������� �� ������V������ ��[�%�1�����XV������� ��������X���� �
*�,�*O� lO$� 3/�/O� . � 30O� �O� 3x^~� Z������� ������� ��� W�������� ��W��]
�)W� ����������� ��� %����)W� ��_$� ����������)�� ���������� |Yy �
*�,�*� ^3� ���O� 3/�/� �O� t t � {h������X� |Yy� *�� *�,�*O� lO$� 3/�/O� .� //O
�O� ^~� Z������� ����������V� ��W������� ������ t t � Y�W������ ����O� 3/^/O �
.� ^O� �O� 32�w32^~� ���%��� ��� $� � z����V� �� ��W����� ��W������� ����O� ��)� �
���������%������� �����������O� uO$� 3/^oO

�̂ � ,��	��!�	�� 8�� $ O$�"!�	�	�!� 5�� "� � l�����%������ ����[��� ��� ���%]
��1��W��%������ �[��[����� � ������ �%��)W� �� Y�W���� Y�������� ���� �
���*O� lO~� uO$� 3/0�O� �O� �xO

�2� 2������$��+� � �[��	_)� ��������� ������������ ������X���W� ���]
���O� Z�O$� 3/3mO� zO�  O� \)�O� �O� �O� ‚ 13y O

�o� ����������� � Y�W��� ������������O� �O� ^^O
�0� *!��!0!�	�!� ��� �� � �������� ������� [��V������� ���X�����O� y���1 �

y�&$� 3//�O� �O� mO
�x� ��!�(	�� "�� �� � Z��[���)� ����V������� ���X�����O� lO$� 3/x�O� �O� oO
�m� #�0!��	�� ��� �� � u������������ ����������� ��������O� lO$� 3/0/O
�/� 9(�	���!�� ��� "� � +�����)�� ������ ��������O� lO$� 3/0/~� 9(�	�3 �

��!�� ��� "� � ���� ������ ���W���� �O� •�������V� t � Z�[�O$� ���O$� ����O$� ���1 �
����O� �O� +O� ƒ_�������O� lO$� 3/m/O

�̂� �!.:���;��;��<� � l������ W����)�� V���� ��������� ������ 	���O �
y���1{����$� 3/m3~� �!.:���;��;��<� � Y���� 	�W���� ���)�� �	&�� ������) �
������O� y���1{����$� 3/xxO

3̂� /��;��!�!�� �� � � �������� ��������$� ������� V���� ������O� y���1 �
{����$� 3/m/O

�̂� /	��		� '� � +������V� �������V� ��&	�V� ��������� -Z��[���� �
� ��������� �������4O� +�����[����$� 3/m/~� Y���� 	�W���$� ����� 	�W���)� �
��W��O� y���1{����$� 3/xo~� /	��		� '� � l������ ���)�� �����O� y���1{����$ �
3/0/O

^̂ � "���=�	�� ��� 8� � �������� ������� �� ���X������ ������X���W� ��]
������ t t � ������V� �� ���X����� �������V	)%�)W� �������n� ����%����� � �
�����_��O� y���1y�&$� 3/m/~� "���=�	�� ��� 8� � �����%������ &���� � �� ]
���X���W� �������O� lO$� 3/m2O

2̂� &��	0	�	�� #�� �� � {��V������ ������%������ �����O� y���1y�&$� 3/x^O
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ô� *!��!0!�	�!� ��� �� � �������� ������� [��V������� ���X�����O �
+�����[����$� 3//�~� *!��!0!�	�!� ��� �� � {��V������ ���	��� �� ������)WO �
y���1y�&$� 3/x2~� *!��!0!�	�!� ��� �� � l��)�� ����)� [��V������� ���X�]
����O� y���1y�&$� 3/m�O

0̂� �!!�!.�!� #� � �� �������)W� ���)W� ��	���������VW� ����������� �
������X����� ����%������ ��&	��O� y���1{����$� 3/0^~� �!!�!.�!� # O$�
�!.:���;��;�� <� � l������ ���)�� ����� 	�W���O� y���1{����$� 3/mm~� �!!�!.)
�! � l $� -;�;��	��	.�+� � l������ ���)�� ����� 	�W���)�� �&&� � [�%��O� y���1 �
{����$� 3/xmO

x̂�+!.������;�� -� � l ������ ����� 	�W���)�� �&&� � 	���� [����� ��•�� �
-l ������ ��������� [�%����� %������4O� y���1{����$� 3/o/O� {O� 32~� +!.���)
���;�� -� � l������ ����� 	�W���)�� ����� -#   w#S � 	���)� ���4O� y���1 �
{����$� 3/oxO� �&��$�  ~� +!.������;�� -� � l�����)�� ����� 	�W���)�� ����O �
y���1{����$� 3/oxO� {O�  O

m̂�,�!��.��(	�� *�� 9� � �[��	_)� ������X����� ��������� ����������� �
-�O1sO� l������V4O� uO$� 3/�0~� ,�!��.��(	�� *�� 9� � €�������1���������1 �
%������ �����������V� �� y���$� y��������� �� i ���&������ �������WO� uO$ �
3/�0~� ,�!��.��(	�� *�� 9� � \��•�[�)�� ������_O� ���	��� t � Z��O$� �������O �
�� �����%O� lO~� Z�O$� 3/�^~� ,�!��.��(	�� *�� 9� � l ������1���������� ��]
���%������ &���O� lO~� Z�O$� 3/�^O

/̂� �!�4���� ��� +� � •��W������� ������ �� ���X����O� �	�O� Y+� ���*O �
uO$� 3/^3~��!�4���� ��� +� � Z�� &������ ��	����V� [��V�1������X������ ��]
���%������� &����� t t � ���������� ���X����O� lO~� uO$� 3/^0O� \)�O� 2woO

2�� '	%������$�� #� � �[��	_)� ��������� ���������)� ������X���W� ���]
���O� �Z[O$� 3mm�~� '	%������$�� #� � ����)_���� ������)�� ���	��$� � � ]
[����)�� �� ����)_��W� ����VW� Y����W������� ��[������ �� �	����)�� � �
���������� ����)_���� ������O� �Z[O$� 3m/�O

23� -��  !.(!�!�	>� 2������$��+� � �[��	_)� ��������� ����������� �
������X���W� ������O� €��%������ ����	������V� &W����1[��������n �
�����)O� Z�O$� 3/3^O� zO� 3O� \)�O� 3w^O� 3/3^$� 3/32$� 3/3m~� zO�   O� \)�O� 3w�O� uO$�
3/^�$� 3/^3O

2��  ��.��� �� � „����� ����������� t � *��O� {O� |&�&�O� y���1{����$� 3/o�~ �
 ��.��� �� � l������� •��� •���&&�O� y���1{����$� 3/o�~�  ��.��� �� � „��1 �
������ �&&�O� y���1{����$� 3/03~� +	�4��� � +����)�� �����O� y���1{����$ �
3/2m~�&;����� "� � „����� ����������O� y���1{����$� 3/o�~� l��%�)� ������O �
y���1{����$� 3/03~� #!(!�	�� ��� #� � �� �������� �� ����)_��W� ����1 �
� �W t t s������� ���+O� €�����$� 3/0�O� \)�O� �O� �O� 3�^w3�m~� €���� �
������� �����)�� V���� ��������� &�W��&�O� y���1{����$� 3/03O

2̂ � *���������� #�� '� � l �����X����� ����_� �� ��	)����� y�X�	�� �
u�����1W��%�O� lO$� 3/^^~� •���)� ����&�� t � *��O� YO� •�•������O� {����� �
���$� 3/ox~� l������ ���)�� �������O� y���1{����$� 3/ox~� Y��)�� ���)� �
�������O� y���1{����$� 3/o/~� l������ ���)�� �������O� y���1{����$� 3/o/~ �
Y��)�� �������O� y���1{����$� 3/0�~� Y������� �������O� {����	O� y���1y�&$ �
3/o0~� *!��!��� ��� '� � {��V������ ������)�� �����O� y���1y�&$� 3/03O� zO�  ~ �
y���1y�&$� 3/0oO� zO�   ~� +���!�	��+�� �� � {��V������ ������)�� �����O� Z��]
��� W���� [��V�O� y���1y�&$� 3/02O� zO�  ~� /!.�!�!�	��$�� *� � ‚���� {����O �
y���1y�&$� 3/2�~� 9(�	���!�� �� � ttO$��!.:���;��;��<� � l������ W����)�� ����1 �
��O� lO$� 3/mm~�&��	0	�	�� #�� �� � {��V������ ������%������ �����O� y���1 �
y�&$� 3/x^~� ��O� ������ . � 23O
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22� �	.�	��� �� � ‚����� ���O� ��[������ ������X���W� ���	��� t t � € ���]
�����%������ �[������ *����������� �������X����� �[������O� �Z[$ �
3m02O� zO� S ~� !�?!�!�	� -��  � � l�������)� �� �	�%���h� ������� ������]
���)� ������X���W� ������� t t � s\��*Y�O� �Z[O$� 3/�0O� \)�O� #S  ~� ,�!3 �
��.��(	�� *�� 9� � l�����X����� �[������ ������	��� �	� Z��%������)O� Z�O$ �
3/�3~� ,�!��.��(	�� *�� 9� � \��•�[�)�� ������_O� ���	��� t � Z��O$� �������O$ �
�����%O� lO~� Z�O$� 3/�^~� @�� �� � ! . � � ! � � ��� $� � \����%��1W��W������ ��]
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PQR� gKHWKVOUH� TKV]VKJR� OS� UH� OZlKJIUHI� SKMJNR� TKJ� SIMLOOHW�
KT�NMVIMJR� KT� gKHWKVOUH� lRKlVRS� UHL� IQR� QOSIKJ\� KT� gKHWKVOUH�
SIMLORS�� GI� OS� lJRNOSRV\�TKV]VKJR� KT�UVV� ]OHLS� KT�gKHWKVOUH� NJRUIO^R�
UNIO^OIORS� IQUI� OS� U� lUJIONMVUJ� HUIOKHUV� lQRHKZRHKH� ‰QONQ� UY�
SKJYRL� UHNORHI� ZMSONUV)� lKRIONUV� UHL� NMVIMJUV� IJULOIOKHS� KT�
gKHWKVOUH� lRKlVR�� PQR� TKV]VKJR� NKHIUOHS� IQR� ‰QKVR� LO^RJSOI\� KT�
ZKJUV� ^OR‰S� KT�IQR� lRKlVR� UHL� IQRJR� OS� HK� KIQRJ� lVUNR� ‰QRJR� IQR�
VUHWMUWR� lONIMJR� KT� IQR� ‰KJVL� ZUHOTRSIS� OISRVT� ZKJR� KY^OKMSV\��
PQRJR� \KM� NUH� TOHL� IQR� JRUV� ZUSIRJlORNRS� KT�UJI� UHL� OIS� OHWRHM�
KMS� SOZlVONOI\� OS� KJOWOHUV� UHL� TUSNOHUIOHW�� [MI� YROHW� NKHHRNIRL�
‰OIQ� IQR� OZUWOHUIO^R� lRJNRlIOKH� KT�IQR� ‰KJVL� IQUI� OS� IK� SU\� ‰OIQ�
IQR� ZKSI� LOTTONMVI� KRNMZRHON� SIJMNIMJRS� IQR� TKV]VKJR� OS� HKI� TMVV\�
MHLRJSIKKL� Y\� kMJKlRUH� OH^RSIOWUIKJS�

PQR� UNIO^R� NKVVRNIOHW� KT� TKV]VKJR� OH� iMSSOU� YRWUH� OH� IQR�
ZOLLVR� KT� 6CIQ� NRHIMJ\)� ‰QRH� IQR� fJORHIUV� YJUHNQ� KT� iMSSOUH�
`RKWJUlQONUV� jKNORI\� ‰US� TKMHLRL� OH� 6<46�� bJKZ� IQR� ^RJ\� YR�
WOHHOHW� OI� lU\RL� WJRUI� UIIRHIOKH� IK� IQR� NKVVRNIOHW� KT� RIQHK�
WJUlQON)� JRVOWOKMS� UHL� UJIOSION� ‰KJ]S� KT�LOTTRJRHI� lRKlVRS�� bJKZ�
IQUI� IOZR� jI�� hRIRJSYMJW� YRNUZR� IQR� NRHIJR� KT�KJORHIUV� SIMLORS� OH�
iMSSOU� UHL� IQR� YRSI� SNORHIOSIS� WUIQRJRL� QRJR�� GH� 6<43'6<44� IQR�
fJORHIUV� LO^OSOKH� ‰US� KlRHRL� OH� jI�� hRIRJSYMJW� MHO^RJSOI\� ‰QRJR�
IQR� SlRNOUVOSIS� OH� gKHWKVOUH� NMVIMJR� UHL� QOSIKJ\� ‰RJR� lJRlUJRL��
XI� IQR� SUZR� IOZR� IQR� WJRUI� HMZYRJ� KT�RIQHKpVOHWMOSION� RŠlR�
LOIOKHS� ‰RJR� NUJJORL� KMI� ‰QONQ� UVVK‰RL� IK� NKVVRNI� IQR� RHKJZKMS�
ZUIRJOUV� KH� LOTTRJRHI� LOUVRNIS� KT� gKHWKVOUH� lRKlVRS�� GH� IQR� YR�
WOHHOHW� KT� IQR� *+IQ� NRHIMJ\� IQR� gKHWKVOUH� SIMLORS� OH� jI�� hR�
IRJSYMJW� ‰RJR� QRVL� OH� IQR� gMSRMZ� KT� UHIQJKlKVKW\� UHL� RIQ�
HKWJUlQ\)� OH� IQR� iULVK^� `JKMl� UI� IQR� gMSRMZ� KT�UHIQJKlKVKW\�
UHL� RIQHKWJUlQ\)� OH� IQR� kIQHKWJUlQON� LO^OSOKH� KT� iMSSOUH
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gMSRMZ)� OH� IQR� GHSIOIMIR� KT� [MLLQOSION� NMVIMJR� UHL� OH� IQR�
nRHOHWJUL� GHSIOIMIR� KT�VO^OHW� KJORHIUV� VUHWMUWRS�

XS� U� JRSMVI� KT�UVV� IQOS� U� WJRUI� HMZYRJ� KT�UJNQO^RS� ZUIRJOUVS�
OHNVMLOHW� gKHWKVOUH)� [MJ\UI� UHL� aUVZ\]� TKV]VKJR� NKHNRHIJUIRL�
OH� jI�� hRIRJSYMJW)� IQR� VUJWRSI� JRlKSOIKJORS� KT�‰QONQ� YRNUZR� IQR�
jI�� hRIRJSYMJW� YJUHNQ� KT� XNULRZONOUHS‹� XJNQO^RS)� IQR� UJNQO^RS�
KT� aKdVK^‹S� gRZKJOUV� gMSRMZ)� IQR� UJNQO^RS� KT� `RKWJUlQONUV�
jKNORI\)� IQR� UJNQO^RS� KT� IQR� GHSIOIMIR� KT� iMSSOUH� nOIRJUIMJR�
,hMSQ]OHS]\� eKZ/)� IQR� UJNQO^RS� KT�IQR� gMSRMZ� KT�UHIQJKlKVK�
W\� UHL� RIQHKVKW\� HUZRL� UTIRJ� hRIRJ� IQR� `JRUI)� IQR� UJNQO^RS� KT�
iMSSOUH� kIQHKWJUlQON� gMSRMZ� UHL� IQR� mRHIJUV� jIUIR� XJNQO^RS�
KT� ƒOSIKJ\�� PQR� ZKSI� lUJI� KT� TKV]VKJR� ZUIRJOUVS� OS� NKVVRNIRL� OH�
IQR� fJORHIUVOSIS‹� XJNQO^RS� US� OI� LR^RVKlRL� IQR� YRSI� IJULOIOKHS� KT�
iMSSOUH� ZKHWKVOUH� SIMLORS� UHL� NKHNRHIJUIRL� MHLRJ� OI‹S� JKKT�IQR�
YRSI� SNORHIOSIS� ‰QK� ‰RJR� RHWUWRL� RSlRNOUVV\� OH� gKHWKVOUH�
TKV]VKJR�

XVJRUL\� IQR� TOJSI� gKHWKVOUH� ZUIRJOUVS� KT�XSOUH� gMSRMZ� JR�
NRO^RL� TJKZ� IQR� nOYJUJ\� KT�IQR� XNULRZ\� KT� jNORHNRS� NKHIUOHRL�
HKIRS� NKHNRJHOHW� TKV]VKJR� KT�jRVRHWOH� [MJ\UISV�� PQR\� ‰RJR� NKV�
VRNIRL� Y\� jOYOJOUH� RŠlRLOIOKH� KT� e�� `�� gRSSRJSNQZOLI� ,61*+'
61*3/� UHL� Y\� [UO]UV� RŠlRLOIOKHS� KT� `�� b�� gOVVRJ� ,6104'6136/�
UHL� hUVVUS� ,OH� IQR� 1+pRS� KT�IQR� 6<IQ� NRHIMJ\/�

PQR� UJNQO^RS� NKHIUOH� TKV]VKJR� NKVVRNIOKHS� KT�[MJ\UI� SNORHIOSIS�
KT�IQR� YRWOHHOHW� KT�IQR� *+IQ� NRHIMJ\� ,PS�� cQUZISUJUHK)� [�� [Up�
JUL\OH)� o�� fNQOJK^/� IQUI� RHJONQRL� IQR� gKHWKVOUH� SIMLORS� OH� iMS�
SOU�� PQRSR� ZUIRJOUVS� NUZR� OHIK� IQR� XSOUH� gMSRMZ� TJKZ� iMSSOUH�
mKZZOIIRR� TKJ�OH^RSIOWUIOKHS� KT�gOLLVR� UHL� kUSIRJH� XSOU� LMJOHW�
IQR� LOJRNIKJSQOl� KT� a�� `�� cUVRZUH� ‰QK� QRVL� IQOS� lKSI� LMJOHW�
HRUJV\� IQOJI\� \RUJS�� PQR� HMZYRJ� KT�TMHLS� ‰US� TKJZRL� TJKZ� IQR�
ZUIRJOUVS� lJRSRHIRL� Y\� IQR� JRVUIO^RS� KT�IQR� SNORHIOSIS�X�� .�� [MJLMp�
]K^)� o�� h�� jQUSIOHU)� [�� G�� hUH]JUIK^� UHL� [�� _U�� .VULOZOJISK^�� GH�
6C3C'6C40� IQR� lRJSKHUV� TMHLS� KT�IQR� ZRZYRJS� KT�IQR� XNULRZ\�
KT� jNORHNRS� UHL� lUJIV\� IQR� TMHLS� KT� NKJJRSlKHLOHW� ZRZYRJS�
‰RJR� QUHLRL� K^RJ� IK� IQR� XJNQO^RS� KT�IQR� XNULRZ\� KT� jNORHNRS��
XZKHW� IQRZ� IQRJR� ‰RJR� IQR� TMHLS� KT� [�� _U�� .VULOZOJISK^� ,T�� <*/��
PKWRIQRJ� ‰OIQ� IQR� ZUIRJOUVS� JRNRO^RL� TJKZ� IQR� LUMWQIRJ� KT�
[�� _U�� .VULOZOJISK^� n�� [�� .VULOZOJISK^U� OH� 6C:4� IQR\� TKJZRL�
IQR� TMHL� x� 1<+� ,OIRZ� 616/� OH� IQR� XJNQO^RS� KT�IQR� XNULRZ\� KT�
jNORHNRS� ,UI� lJRSRHI� IQR� XNULRZONOUHS‹� XJNQO^RS/�� PQR� ZUIRJOUVS
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KT�.�� n�� aKI^ONQ� ,T�� 06/� ‰RJR� MHOIRL� ‰OIQ� IQR� ZUIRJOUVS� JRNRO^RL�
TJKZ� G�� Œ�� aJUNQ]K^S]\� UHL� TJKZ� aUJUOIR� gMSRMZ� OH� .OVHOMS�
UHL� HK‰�IQR\�TKJZ� IQR� TMHL� x� 1:6� ,:1� OIRZS/� KT�IQR� XNULRZO�
NOUHS‹� XJNQO^RS�� iULVK^� UJNQO^RS� ,T�� 34/� MHOIRL� ‰OIQ� IQR� ZUIRJO�
UVS� KT�X�� G�� PKVZUNQR^� JRNRO^RL� OH� 6C0:� TKJZ� IQR� TMHL� x� 611�
,3C3� OIRZS/�� PQR� NKlORS� KT� aK^UVR^S]\‹S� IJU^RV� HKIRS� ZULR� Y\�
QOZ� LMJOHW� QOS� RŠlRLOIOKH� IK� a\UQIU� UHL� hR]OHW� OH� 6<*+'6<0*�
,T�� *)� VOSI� 6/� UHL� IQR� ZUIRJOUVS� KT�_U�� G�� jNQZOLI� ,T�� 1<4/� UJR� UVSK�
IJUHSTRJRL� IQRJR�� XI� IQR� lJRSRHI� IOZR� IQR� fJORHIUVOSIS‹� XJNQO^RS�
UTIRJ� JRlRUIRL� IJUHSTKJZUIOKHS� UHL� JRKJWUHOdUIOKHS� IQR� VUJWRSI� KT�
‰QONQ� IKK]� lVUNR� OH� 6C00�*� ‰QRH� IQR\� ‰RJR� MHOIRL� ‰OIQ� IQR� LO�
^OSOKH� KT� ZUHMSNJOlIS� UHL� OH� 6C010� ‰QRH� IQR\� ‰RJR� UWUOH� LO�
^OLRL� NKHSOSI� KT� 646� lRJSKHUV� TMHLS)� *C� IQRZUION� TMHLS� ,NUVVRL�
LO^OSOKHS/� UHL� KT�lQKIKUJNQO^RS�‰QONQ� UJR� SIOVV� HKI�SKJIRL� KMI�

•l� IK� IQOS� IOZR� ‰R� QU^R� HROIQRJ� U� TMVV� LRSNJOlIOKH� KT�g KH�
WKVOUH� ZUIRJOUVS� TJKZ� IQR� fJORHIUVOSIS‹� XJNQO^RS� HKJ� IQR� SQKJI�
NUIUVKWMR�� hUJIV\� IQRSR� ZUIRJOUVS� ‰RJR� LRSNJOYRL� OH� IQR� JR^OR‰S�
KT� m�� b�� fVLRHYMJW3)� j�� X�� aKdOH4)� o�� h�� cQMJU^V\K^� UHL
X�� g�� gMWOHK^:)� P�� h�� `KJRWV\UL1)� n�� G�� mQMWMR^S]\<)� G�� G�� VKp�
JOSQC)� n�� j�� jU^OIS]\6+)� G�� e�� [MJUR^66)� G�� .�� aMVWUHR]�6*� UHL�
.�� PS�� oUOLU]K^�60�

GHSlOIR� KT� IQR� TKV]VKJR� NUIUVKWMR� UYSRHNR� IQRSR� ZUIRJOUVS�
‰RJR� UV‰U\S� KT�WJRUI� OHIRJRSI� ‰QUI� OS� lJK^RL� Y\� IQR� ^OSOIKJS‹� VOSIS�
KT�fJORHIUVOSIS‹� XJNQO^RS� ‰QONQ� NKHIUOH� ZUH\� HUZRS� KT� iMSSOUH�
UHL� TKJROWH� SNORHIOSIS�� PQR� lMYVOSQRL� TKV]VKJR� ZUIRJOUVS� IK� SKZR�
RŠIRHI� UVVK‰� IK� RSIOZUIR� IQR� NKHIRHIS� KT�IQR� gKHWKVOUH� NKVVRN�
IOKHS�� bOJSI� KT� UVV� IQOS� OHNVMLRS� IQR� lMYVONUIOKHS� KT� IQR� [MJ\UI�
GHSIOIMIR� KT� SKNOUV� SNORHNRS� SMNQ� US� }[MQM� ƒUJU� ƒMYMH•63)�
}•VOWRJ\� KHKHS]OQ� QUZHOWUH•�V4)� }PQR� [MJ\UI� QRJKON� RlKS•�V:)�
}XYUO� `RSRJ� QMYMMH•�61� UHL� KIQRJSV<�� PQR� UJNQO^RS� ZUIRJOUVS� KH�
gKHWKVOUH� TKV]VKJR� UJR� UVSK� JRlJRSRHIRL� OH� ZUH\� UJIONVRS6C� UHL�
ZKHKWJUlQS*+�KT�TKJROWH�UHL� iMSSOUH� SNORHIOSIS�

oK‰ULU\S� IQR� gKHWKVOUH� TKV]VKJR� OS� lVUNRL� OH� IQJRR� LO^O�
SOKHS(� L�� G)� VOSI� 0� }gKHWKVOU� UHL� POYRI•€� L�� GG)� VOSI� 6� }[MJ\UIS�
UHL� aUVZ\]S•€� L�� GVV)� VOSI� 6� }PQR� ZUIRJOUVS� KT�LOTTRJRHI� OHLO^O�
LMUVS•�� PQR\�‰RJR� TKJZRL� OH� 6C01'6C0<� ‰QRH� IQR� ZUHUWRZRHI�
OH^OIRL� U� WJKMl� KT� TO^R� SlRNOUVOSIS� MHLRJ� IQR� WMOLUHNR� KT� U�
lJKZOHRHI� UJNQO^OSI� n�� [�� gKLdUVR^S]\*6� ‰QK� ‰US� IQR� QRUL� KT�
IQR� gUHMSNJOlI� LRlUJIZRHI� KT�IQR� hMSQ]OHS]\� eKZ�� PQR\� ‰RJR
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IQR� TOJSI� IK� MSR� IQR� HR‰� ZRIQKL� KT� OHSIUVVOHW� ‰QONQ� ‰US� OHIJK�
LMNRL� UI� IQUI� IOZR� OH� IQR� XNULRZ\� KT�jNORHNRS�) �� GI� ‰US� UI� IQUI�
IOZR� IQUI� IQR� LRSNJOlIOKHS� KT�IQR� TMHLS� ‰RJR� LKHR� UHL� IQR� NUJLS�
NKHIUOHOHW� IQR� OHTKJZUIOKH� UYKMI� IQR� QOSIKJ\� KT�NKVVRNIOKHS�‰RJR�
TOVVRL*0�� [RSOLRS� IQR� TKV]VKJR� ZUIRJOUV� NUH� YR� TKMHL� OH� IQR� TKV�
VK‰OHW� lRJSKHUV� TMHLS(

T�� <1� '� [UJUL\OH� [UdUJ� [UJUL\OHK^ONQ� 03�OIRZS€
T�� :*� '� cQUZISUJUHK�PS\YRH� cQUZISUJUHK^ONQ� 63<� OIRZS€
T�� 33� '� hKdLHRR^�XVR]SRO� gUI^RR^ONQ� 06C� OIRZS€
T�� *C� '� aK^UVR^S]\� fSOl� gO]QUOVK^ONQ� *C� OIRZS€
T�� :+� '� `KVSIMHS]\� aKHSIUHIOH� b\KLKJK^ONQ� 30� OIRZS€
T�� :0� '� aUdU]R^ONQ� .VULOZOJ�XVR]SRR^ONQ� *C� OIRZS€
T�� <0� '� _U]OZK^�.USOV\O� eZOIJOR^ONQ� 0+� OIRZS€
T�� 634� '� hUH]JUIK^� [KJOS� G^UHK^ONQ� 4+6� OIRZS€
T�� *<� '� aVRZRHIS� eZOIJ\O� XVRŠUHLJK^ONQ� 11<� OIRZS�

•HOTONUIOKH� KT�POYRI� UHL� gKHWKVOUH� ZUIRJOUVS� OH� KHR� VOSI� OS�
ŽMSIOTORL� YRNUMSR� POYRI� UHL� gKHWKVOU� TKJZRL� IQR� MHOIRL� NMVIMJUV�
JRWOKH� ‰QONQ� ‰US� OH^RSIOWUIRL� Y\� IQR� SUZR� SNQKVUJS�� PQR� TOJSI�
LO^OSOKH� OHNVMLRS� HKI� KHV\� IQR� LOUJORS� UHL� HKIRS� KT� SNORHIOSISp�
ZKHWKVOSIS� YMI� UVSK� IQR� lUlRJS� KT�IJU^RVVRJS)� ZRJNQUHIS� UHL� lOV�
WJOZS�� PQRSR� UJR� }PQR� IJU^RV‹S� HKIRS� KT� o�� o�� jQHOIHO]K^� KH�
oKJIQRJH� gKHWKVOU•� ‰QONQ� NKHIUOH� HKI� KHV\� IQR� LRSNJOlIOKHS� KT�
NVOZUIR� UHL� JRVORT�YMI� UVSK� SR^RJUV� SKHWS� ,L�� G)� VOSI� 0)� x� :‚:*C�
TKVLRJ� 6�*�0�/� UHL� }PQR� IJU^RV‹S� HKIRS� KT�n�� k�� cQUlK^� KH� •JWU•�
,L�� G)� VOSI� 0)� x� 1‚014/�� PQRJR� OS�^USI� OHTKJZUIOKH� KH� LRJYRI� VUH�
WMUWR� KT�IQR� HKJIQp‰RSIRJH� gKHWKVOU� OH� ZUIRJOUVS� NKVVRNIRL� Y\�
PS�� e�� oKZOHQUHK^� ,L�� 6)� VOSI� 0)� x� 0C/�� PQR� SUZR� TMHL� OHNVM�
LRS� SR^RJUV� RHIJORS� NKHIUOHOHW� aUVZ\]� SKHWS� UHL� TUOJ\pIUVRS�
NKVVRNIRL� Y\� hRSIK^S]\� ,L�� G)� VOSI� 0)� x� 04:/� UHL� TKV]� IRŠIS� NKV�
VRNIRL� TKJ� IQR� SIML\OHW� KT� IQR� JUJR� gKHWKVOUH� LOUVRNI� dUWULU�
„,L�� G)� VOSI� 0)� x� 31/�� PQR� jKLHKZ� ZUIRJOUVS� ,L�� G)� VOSI� 0)� x� 3</�
UHL� `KJOH‹S� NKVVRNIOKH� ,L�� G)� VOSI� 0)� x� 63‚013/� UJR� UVSK� KT�WJRUI�
OHIRJRSI�� PKWRIQRJ� ‰OIQ� }PUZRJVUH‹S� GHSIJMNIOKHS•� UHL� }PQR�
SIKJ\� UYKMI� I‰K� JUNRJS•� TKMHL� OH� }PQR� gKHWKVOUH� klKS•� ,L�� G)�
VOS� 0)� x � 4:/� IQRJR� UJR� I‰K� NQUlIRJS�KT�}`RSRJ•� ,IQR� <IQ� UHL� CIQ/�
‰JOIIRH� OH� UHNORHI� ZKHWKVOUH� VUHWMUWR� UHL� SKZR� RŠUZlVRS� KT�
UlQKJOSION� lKRIJ\�� PQR� IJUHSVUIOKHS� KT� GJ]MIS]� KTTONOUV� X�� GWMZ�
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HK^� NKHIUOH� lKRZS� UYKMI� eUJpRQR� ,L�� G)� VOSI� 0)� x� :6/�� PQR� UJ�
IONVR� KT� P�� X�� [MJLM]K^U� UYKMI� IQR� UJI� KT� aUVZ\]� SIKJ\pIRVVRJS�
,L�� G)� VOSI� 0)� x� 40/� UHL� IQR� MVOWRJ� RHIJORS� ZULR� Y\� X�� a�� [KW�
LUHK^� ,L�� G)� VOSI� 0)� x� 36/� NUH� YR� TKMHL� OH� IQR� SUZR� LO^OSOKH�

PQR� SRNKHL� LO^OSOKH� ,VOSI� 6/� }[MJ\UIS�UHL� aUVZ\]S•� ,0C*�OIRZS/�
NKHSOSIS� ZUOHV\� KT� VRIIRJS� ,JR•MRSIS)� ^RJLONIS)� lRIOIOKHS)� JRlKJIS)�
LKNMZRHIS� KT�SIRllR� LMZUS)� lRJSKHUV� UJNQO^RS� KT�IJOYUV� VRULRJS/�
KT�IQR� RHL� KT�IQR� 6CIQ� UHL� RUJV\� *+IQ�NRHIMJORS� ‰QRH� IQRJR� ‰US�
QRVL� U� JRTKJZ� KT� VUHL� IRHMJR� S\SIRZ� OH� [MJ\UIOU�� PQOS� LO^OSOKH�
UVSK� NKHIUOHS� SR^RJUV� TKV]VKJR� RHIJORS�� bOJSI� KT� UVV� IQR\� OHNVMLR�
}PQR� ZUIRJOUVS� KH� SlK]RH� VOIRJUIMJR� KT�XSIJU]QUH� LRJYRIS� 6C+C'�
6C66•� KT�o�� fNQOJK^� ,L�� GG)� VOSI� 6)� x� 033/� ‰QONQ� NKHIUOH� ZKJR�
IQUH� I‰K� QMHLJRL� lJK^RJYS� UHL� JOLLVRS� UHL� ZKJR� IQUH� 4+� SKHWS�
OH� aUVZ\]� VUHWMUWR� UHL� IQR� ZUIRJOUVS� KT� SMNQ� NKVVRNIKJS� US�
[�� PS\JRHK^� ,L�� GG)� VOSI� 6)� x� 44+/)� `�� ƒUZWUSQUVK^)� `�� [RJIUp�
WUR^�UHL� KIQRJ�lKSIpWJULMUIRS�KT�IQR� GHSIOIMIR� KT�fJORHIUV� jIMLORS�
,L�� GG)� VOSI� 6)� x� 04</)� .�� b�� g\JKZS]\� ,L�� GG)� VOSI� 6)� x� 03:/)
G�� c�� ƒUZUWUHK^� ,L�� GG)� VOSI� 6)� x� 040/�� PQR� NKZlKSOIOKH� KT�
ZUŽKJ� a�� j�� [RdHKSO]� KH� SlRNOUV� USSOWHZRHIS� UI� IQR� kUSIRJH� jO�
YOJRUH� WRHRJUV� SIUTT�MHLRJ� IQR� IOIVR� }fH� [MJ\UIS� UHL� PMHWMS� KT�
IQR� mKSSUN]� YKJLRJ� IJKKlS•� ,L�� GG)� VOSI� 6)� x� */� NKHIUOHS� SKZR�
RŠUZlVRS� KT�[MJ\UI� lKRIJ\�� XHL� }PQR� JRlKJI� UYKMI� SMZZRJ�IKMJ�
KT� IQR� SIMLRHI� X�� [KJdOH]R^ONQ� IK� IQR� aUVZ\]� HKZUL� UJRU� OH�
XSIJU]QUH� JRWOKH� OH� 6C+C•� OS� UVSK� KT�SKZR� OHIRJRSI� ,L�� GG)� VOSI� 6)�
x� 03C/�� [MI� IQR� RUJVORSI� ZUIRJOUVS� KT�IQOS� TMHL� UJR� }PQR� WJUZ�
ZUJ� ZUIRJOUVS� KH� aUVZ\]� VUHWMUWR� UHL� IQR� aUVZ\]� IRŠIS� KT�
lJKIRSIUHI� ZOSSOKHUJORS� OH� jUJRlIU� ‰QONQ� ‰RJR� YJKMWQI� IK� jI�� hR�
IRJSYMJW� Y\� IQR� SKH� KT�jUJRlIU‹S� LJMWWOSI� OH� IQR� YRWOHHOHW� KT�IQR�
ss�NRHIMJ\•�

PQR� SlRNOTON� TRUIMJRS� KT�OIRZ‹S� TKJZOHW� UHL� IQR� ‰U\� KT�IQROJ�
WRHRJUV� LRSNJOlIOKH� ZU]R� OI� LOTTONMVI� IK� TOHL� KMI� IQR� TKV]VKJR�
ZUIRJOUV�� XS� IQR� OIRZS� ‰RJR� TKJZRL� HKI� KHV\� KH� IQR� IQRZUIONUV�
YUSOS� YMI� UVSK� ‰OIQ� WRKWJUlQONUV� UHL� NQJKHKVKWONUV� NKHSOLRJU�
IOKHS� KHR� UHL� IQR� SUZR� OIRZ� NUH� NKHIUOH� LOTTRJRHI� ZUIRJOUVS��
PQR� ZUOH� JMVR� KT� OIRZ‹S� TKJZOHW� OH� UNNKJLUHNR� ‰OIQ� ‰QONQ� OI�
ZMSI� HKI� RŠNRRL� *++� lUWRS� ‰US� KTIRH� ^OKVUIRL*0�� PQR� TKV]VKJR�
ZUIRJOUVS� UJR� KTIRH� SlOVVRL� VO]R� lRUJVS� UZKHW� UVORH� ZUIRJOUVS��
jKZRIOZRS� IQR� IOIVR� KT� IQR� OIRZ� LKRS� HKI� NKJJRSlKHL� IK� OI‹S�
NKHIRHIS�US� OH� L�� GVV)� VOSI� 0)� x � :1�
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X� WJRUI� HMZYRJ� KT� TKV]� ZUIRJOUVS� QU^R� IQR� TMHL� KT� [MJ\UI�
SNORHIOSI� UHL� IQR� ZRZYRJ� KT� IQR� GHSIOIMIR� KT� fJORHIUV� jIMLORS�
PS�� cQ�� cQUZISUJUHK� ,T�� :*/� UHL� IQR� TMHL� KT� IQR� lJKTRSSKJ� KT�
jI�� hRIRJSYMJW� MHO^RJSOI\� X�� g�� hKdLHRR^� ,T�� 33/�� ƒOS� ‰OLK‰�
.�� o�� hKdLHRR^U� UHL� VUIRJ� QOS� LUMWQIRJ�X��X�� iOZS]U\UpaKJSU�
]K^U� lJRSRHIRL� 06C� OIRZS� IK� IQR� XSOUH� gMSRMZ� UHL� 0+� KT�IQRZ�
NKHIUOH� TKV]VKJR� ZUIRJOUVS�� XS� NKHNRJHOHW� cQUZISUJUHK� UHKIQRJ�
lJKZOHRHI� ZKHWKVOSI� X�� e�� iMLHR^� SUOL� UYKMI� QOZ� IQUI� }IQRJR�
OS� HK� KIQRJ� SNORHIOSI� OH� IQR� ‰KJVL� ‰QK� QUS� NKVVRNIRL� SK� ZUH\�
IRŠIS•*3�� ƒOS� TMHL� HMZYRJS� 63<� OIRZS� IQR� RUJVORSI� lUJI� KT�‰QONQ�
NUZR� IK� IQR� XSOUH� gMSRMZ� IQJKMWQ� IQR� mKZZOIIRR� TKJ� IQR� kŠ�
lVKJUIOKH� KT�gOLLVR� UHL� mRHIJUV�XSOU�� 4+� OIRZS� NKHIUOH� TKV]VKJR�
ZUIRJOUV�

PQR� TMHL� KT�[�� [�� [UJUL\OH� IQR� ZKSI� lUJI� KT�‰QONQ� OS� SOIM�
UIRL� OH� •VUHp•LR� ,T�� <1/� QUS� 03� OIRZS� *+� KT�‰QONQ� UVSK� NKHIUOH�
TKV]VKJR� ZUIRJOUV�� PQR� TMHL� KT�[�� G�� hUH]JUIK^� ,T�� 634/� NKHSOSIS� KT�
4+6� OIRZS� ‰QONQ� ‰RJR� LKHUIRL� Y\� QOS� ‰OLK‰� o�� [�� iKLOKHK^U�
UHL� 00� KT� IQRZ� NKHIUOH� TKV]VKJR� ZUIRJOUV�� bO^R� OIRZS� KT� IQR�
`KVSIMHS]\‹S� TMHL� ,T�� :+/� ‰QONQ� ‰US� JRNRO^RL� OH� IQR� RHL� KT�IQR�
6CIQ� NRHIMJ\*4� NKHIUOH� ZUOHV\� SKHWS�� PQR� TMHLS� KT� .�� X�� aU�
dU]R^ONQ� ,T�� :0/� UHL� .�� e�� _U]OZK^� ,T�� <0/� NKHIUOH� ZKLRJH�
ZKHWKVOUH� VRWRHLS� NKHNRJHOHW� IQR� lRJSKH� KT� eŽUpVUZU�� jKZR�
IOZRS� lRJSKHUV� TMHLS� NKHIUOH� TKV]VKJR� ZUIRJOUV� ‰QONQ� LKRS� HKI�
YRVKHW� IK� IQR� TMHLpTKMHLRJ�� bKJ� RŠUZlVR� IQR� hUH]JUIK^‹S� TMHL�
QUS� IQR� ‰KJ]S� KT�o�� o�� hKllR� ,T�� 634)� VOSI� 0)� x� 3*)� 30)� 34/� UHL
[�� [OZYUR^� ,T�� 634)� VOSI� 0)� x� <3/)� OH� hKdLHRR^‹S� TMHL� \KM� NUH�
TOHL� IQR� ZUIRJOUVS� KT�X�� e�� iMLHR^� ,T�� 33)� VOSI� 6/� UHL� OH� cQUZp�
ISUJUHK‹S� '� IQR� ZUIRJOUVS�KT�j�� e\V\]K^� ,T�� :*)� VOSI� 6)� x� 1C)� <6/�
UHL� e�� PSRLRHK^� ,T�� :*)� VOSI� 6)� x� 6*1/�

jK� IQR� TKV]VKJR� ZUIRJOUVS� OH� IQR� fJORHIUVOSIS‹� XJNQO^RS� KT�IQR�
jI�� hRIRJSYMJW�YJUHNQ� KT�IQR� GHSIOIMIR� KT�fJORHIUV� jIMLORS� NUH� YR�
TKMHL� OH� IQR� TKVVK‰OHW� TMHLS(� L�� G)� VOSI�0€� L�� GG)� VOSI� 6€� L�� GVV)�
VOSI� 6)� 0€� T�� :*)� T�� <1)� T�� :0)� T�� 33)� T�� :+)� T�� 634)� T�� <0)� T�� *� p � UVV� OH�
UVV� OH� RVR^RH� TMHLS� ‰QONQ� QU^R� 64+� OIRZS� ‰OIQ� ZKJR� IQUH� 0+++�
MHO•MR� TKV]VKJR�‰KJ]S�� gUH\� KT�IQRZ� UJR� HKI� lMYVOSQRL�� XZKHW�
IQRSR� ZUIRJOUVS� \KM� NUH� TOHL� IQR� ZKSI� OHIRJRSIOHW� RŠUZlVRS� KT�
HUIOKHUV� VOIRJUIMJR� NKHNRJHOHW� LOTTRJRHI� gKHWKVOUH)� [MJ\UI� UHL�
aUVZ\]�LOUVRNIS�

XI� lJRSRHI� IQR� •MRSIOKH� KT�gKHWKVOUH� TKV]VKJR� WRHJRS� OS� HKI�
SKV^RL� YRNUMSR� IQR� LRTOHOIOKHS�KT�WRHJRS�UJR� JUIQRJ� OHLOSIOHNI� UHL

@� O%$�� A7G
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LOTT•JRHI� NKZlKHRHIS� KT�WRHJRS� lRHRIJUIR� OHIK� RUNQ� KIQRJ�� }PQR�
SlRNOTON� LRTOHOIOKHS� ‰OIQ� IQR� QRVl� KT�‰QONQ� IQR� TKV]VKJR� WRHJRS�
NKMVL� YR� LRSNJOYRL� US� U� S\SIRZ•*:� UJR� UVSK� HKI� RŠlVKJRL�� [MI� KH�
IQR� YUSOS� KT�ZKLRJH� NVUSSOTONUIOKH� KT�TKV]VKJR� ZUIRJOUV� UNNKJLOHW�
IK� ‰QONQ� OI� OS� LO^OLRL� KH� }LOTTRJRHI� ]OHLS)� WRHJRS� UHL� WRHJR�
I\lRS� ZRUHOHW� IQUI� IQR� ]OHL� OS� U� ZUHHRJ� KT� JRlJRSRHIUIOKH� KT�
JRUVOI\� ,RlON)� V\JON� KJ�LJUZUION/)� WRHJR� OS� U� I\lR� KT�UJIOSION� TKJZ�
,U� TUOJ\pIUVR)� U� SKHW)� U� lJK^RJY� UHL� SK� KH/� UHL� WRHJR� I\lR� OS� U�
IQRZUIONUV� WJKMl� KT�‰KJ]S� ,TUOJ\pIUVRS)� IUVRS� UYKMI� UHOZUVS)� IUVRS�
KT�ZUHHRJS/•*1� UHL� JRV\OHW�KH�IQRKJRIONUV�‰KJ]S�KT�`�� G�� gO]QUO�
VK^*<)� a�� o�� _UIS]K^S]U\U*C)� ƒ�� jUZlOVLRHLR^0+)� n�� ƒMJRVYUp�
IUJ06)� h�� ƒKLK0*)� j��_M��oR]VMLK^00)� g��G��PMVKQKHK^03)� j�� j�� [UJp�
LUQUHK^U04)� .�� `ULUZYU0:� UHL� IQROJ� lJRLRNRSSKJS� PS�� eUZLOHp�
SMJRH01)� [��_U��.VULOZOJISK^0<)� `�� e�� jUHdQRR^0C� UHL�X �g�� hKdLp�
HRR^3+� OI� ‰US� LRNOLRL� IK� S\SIRZOdR� IQR� TKV]VKJR� ZUIRJOUVS� KT�IQR�
fJORHIUVOSIS‹� XJNQO^RS� OH� IQR�TKVVK‰OHW�‰U\(

6�� nUJWR� lKRION� WRHJRS(� IQR� QRJKON� RlKS� '� lKRZS� UHL� SIKJORS�
$*++,��

*�� jZUVV� lKRION� WRHJRS(� RŠIKVZRHIS)� WKKL� ‰OSQRS)� OHSIJMN�
IOKHS)� SlRRNQRS�UHL�SKHWS� ,-./*.., )�+/�� 0122,�� 3+1/..,�� 4++��

0�� hJKSUON� WRHJRS(� VRWRHLS)� Z\IQS)� TUOJ\pIUVRS)� SIKJORS)� UHRN�
LKIRS)� lUJUYVRS� ,42-2/ )�5.16.��

7�� XlQKJOSION�WRHJRS(� lJK^RJYS)� JOLLVRS�$*30*30)� +/��
4�� mKHTRSSOKHUV� lKRIJ\(� NKHŽMJUIOKHS)� OHNUHIUIOKHS)� lJU\RJS)�

SlRVVS)� NMJSRS�$82�-21/2,�� 9.1..,��
[RSOLRS� IQRSR� TKV]VKJR� IRŠIS� IQRJR� OS� U� HMZYRJ� KT� ZUIRJOUVS�

JRVUIRL� IK� IQOS� WRHJR(� lJRNOS)� lVUHS)� OH^RHIKJORS� KT� TKV]VKJR� RH�
IJORS)� lUlRJS�UHL�VRNIMJRS�KH� TKV]VKJR�

PQR� NQUJUNIRJOSION� TRUIMJR� KT�TKV]VKJR� ZUIRJOUVS� KT�fJORHIUVOSIS‹�
XJNQO^RS� OS� IQR� LO^RJSOI\� KT� IQROJ� NKHIRHIS� UHL� IQR� ^UJORI\� KT�
TKJZS�� hUJI� KT�IQRZ� OS� LUIRL� Y\� IQR� RHL� KT�IQR� 6CIQ'RUJV\� *+IQ�
NRHIMJORS� ‰QRH� IQR� LOUVRNI� lRNMVOUJOIORS� UHL� SlK]RH� VUHWMUWR�
YRNUZR� KT�lJOZR� OHIRJRSI�� PQRSR� IRŠIS� UJR� UNULRZONUVV\� lQKHR�
IONOdRL� UHL� lUVUIUVOdUIOKH)� SIJRSSRS� UHL� SQKJIHRSS� KT�SKMHLS� UJR�
IU]RH� OHIK� NKHSOLRJUIOKH� OH� RUNQ� NUSR�� PQR� ZKSI� IRŠIS� NKVVRNIRL�
Y\� PS�� cQ�� cQUZISUJUHK)� [�� [�� [UJUL\OH� UHL� X�� e�� iMLHR^� UJR�
‰JOIIRH� LK‰H� lJRNOSRV\� OH� SMNQ� IJUHSNJOlIOKH�� PQR� RUJVORJ� ZUIR�
JOUVS� KT�a�� b�� `KVSIMHS]\�UHL�X�� g�� hKdLHRR^�UJR� ‰JOIIRH� LK‰H�
OH� UHNORHI� gKHWKVOUH� VUHWMUWR� ,MOWMJ� WJUlQONS/� YRNUMSR� IQR
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NKVVRNIKJS�UI� IQUI� IOZR�‰RJR� OHIRJRSIRL� ZUOHV\� OH� IQR� SlK]RH� VOIR�
JUIMJR�� PQR� IJU^RVVRJS� ‰QK� LOL� HKI� ]HK‰� gKHWKVOUH� VUHWMUWR�
,TKJ� RŠUZlVR� o�� o�� jQHOIHO]K^/� ‰JKIR� LK‰H� IQR� UllJKŠOZUIR�
SKMHLS�KT�gKHWKVOUH�‰KJLS� OH� iMSSOUH� VRIIRJS�

[RSOLRS� RŠlRLOIOKHUV� HKIRS� IQR� fJORHIUVOSIS‹� XJNQO^RS� NKHIUOH�
NKVVRNIOKHS� YUSRL� KH� WRHJR� lJOHNOlVR� TKJ�RŠUZlVR� OHNVMLOHW� KHV\�
lJK^RJYS� UHL� JOLLVRS� ,T�� 33)� VOSI� 6)� x� <:/� KJ� SKHWS� UHL� WKKL�
‰OSQRS� ,T�� 33)� VOSI� 6)� x � 000/�� ‘R� QU^R� IQR� lJKKTS�KT�o�� o�� hKlp�
lR‹S� lUlRJ� }PQR� HKJIQRJH� QUVQUSSOUH� LOUVRNI•� ‰QONQ� NKHIUOHS� *+�
HR‰� SKHWS)� U� lKRZ� UHL� U� TUOJ\pIUVR� ‰OIQ� IQR� ZUHMSNJOlI� ^RJSOKH�
KT�IQRSR�SKHWS�UHL� IQROJ�IJUHSVUIOKH� ,T�� 634)� VOSI� 0)� x � 30/�

PQR� TOJSI� LO^OSOKH� }nUJWR� lKRIONUV� WRHJRS(� QRJKON� RlKS•� NKH�
SOSIS� KH� IQR� ‰QKVR� KT�lKRZS� NKVVRNIRL� Y\� PS�� cQUZISUJUHK� UHL
[�� [UJUL\OH�LMJOHW� IQROJ�SNORHIOTON� IKMJS�IK� gKHWKVOU�UHL� [UO]UV�
JRWOKH� OH� IQR� RUJV\� *+IQ�NRHIMJ\�KJWUHOdRL� Y\� IQR� iMSSOUH� mKZ�
ZOIIRR� TKJ�kŠlVKJUIOKH� KT�mRHIJUV� UHL� kUSIRJH�XSOU�� bKJ�IQR� TOJSI�
IOZR� IQR� [MJ\UI� UHL� gKHWKVOUH� TKV]VKJR�‰US�‰JOIIRH� LK‰H� ‰KJL�
Y\� ‰KJL�� PQR� YRSI� MVOWRJSQOHS� KT� gKHWKVOU� UHL� [UO]UV� JRWOKH�
QU^R� YRRH� SOHWOHW� UHL� HUJJUIOHW� IQROJ� QRJKON� lKRZS� SKZR� KT�
‰QONQ� QUL� TJKZ� 4� IK� *+� IQKMSUHLS� ^RJSRS� TKJ� IQRZ� TKJ� SR^RJUV�
LU\S� ‰OIQ� SQKJI� OHIRJZOSSOKHS� TKJ�SVRRl� US� OI� OS� SUOL� OH� cQUZISUp�
JUHK‹S� LOUJORS� ,T�� :*)� VOSI� 6)� x � 3+)� TKVLRJS� 6'4/�� [ROHW� U� JR�
SRUJNQ� ‰KJ]RJ� KT�IQR� GHSIOIMIR� KT�fJORHIUV� jIMLORS� PS�� cQUZISU�
JUHK� ZUHUWRL� IK� lMYVOSQ� U� WJRUI� lUJI� KT� IQRSR� ZUIRJOUVS�� PK�
WRIQRJ� ‰OIQ� X�� e�� iMLHR^� QR� lMYVOSQRL� IQR� TKV]VKJR� KT� gKHWK�
VOUH� IJOYRS36� OH� IQJRR� ^KVMZRS� UHL� TO^R� OSSMRS�� nUIRJ� IQR� [MJ\UI�
GHSIOIMIR� KT�SKNOUV� SNORHNRS� HKI� KHNR� MSRL� IQR� UJNQO^R� VRWUN\� KT�
PS�cQUZISUJUHK� ‰QONQ� OS� ]RlI� OH� IQR� fJORHIUVOSIS‹� XJNQO^RSV0p V3p�
OS)� O:�� O1�� OS� W MI� IQRJR� SIOVV� JRZUOH� IQR� lKRZSpMVOWRJS� ,TKJ�RŠUZlVR�
}_KHLKH� ]QUH•� ‰JOIIRH� LK‰H� Y\�PS�� cQUZISUJUHK� OH� 6C+:� TJKZ�
PRJRHI\R^� OH� aMLOH� LRlUJIZRHI/� IQUI� UJR� ‰UOIOHW� TKJ� IQROJ� OH�
^RSIOWUIOKH� UHL� lMYVONUIOKH�� XZKHW� MHlMYVOSQRL� MVOWRJS� ‰R� NUH�
„HUZR� IQR� TKVVK‰OHW� }[MQU� HK\KH� YUU^U\•� HMZYRJOHW� ZKJR� IQUH�
**0+� ^RJSRS� JRNKJLRL� Y\� [�� [UJUL\OH� TJKZ� X\MJdUHU� oUZSJU\H�
,T�� <1)� VOSI� 6)� x � *+/)� }•HSQOH� QUJU� QMYMMH•� ,OYOL�/)� PS\JRHK^‹S�
JRNKJL� KT� }ƒUVLUO� gRJWRH� ]QUH•� ,L�� GG)� VOSI� 6)� x� 04+/)� }[U\UH�
QMMJUO� ]QUH•� ,L�� GG)� VOSI� 6)� x� 04C/�‰JOIIRH� LK‰H� Y\� j�� h�� [UVLUR^�
‰QK)� UNNKJLOHW� IK� `�� f�� PMLRHK^)� }LOSNK^RJRL� OH� aMLOH� SIRllR�
U� JRUV� WUVUŠ\� KT�IUVRHIRL� MVOWRJSQOHS)� SIKJ\pIRVVRJS� UHL� KIQRJ� lRJ�
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TKJZRJS•�V0�� PQR� ZKSI� lUJI� KT� IQR� ZUIRJOUV� OS� JRNKJLRL� OH� UNU�
LRZON� lQKHRIONUV� IJUHSNJOlIOKH� ‰QONQ� UVVK‰� IK� JRTVRNI� IQR� lRNM�
VOUJOIORS� KT� LOUVRNI� lJKHKMHNOUIOKH� ‰OIQ� WJRUI� UNNMJUN\�� PQUI‹S�
‰Q\� IQRSR� JRNKJLS� UJR� IQR� lJRNOKMS� VOHWMOSION� SKMJNRS� TKJ� SIML\�
OHW�KT�LOTTRJRHI� LOUVRNIS�KT�gKHWKVOUH� VUHWMUWRS�

PQR� SRNKHL� LO^OSOKH� }jZUVV� lKRION� WRHJRS•� NKHIUOHS� IQR�
‰KJ]S� KT� TU^KMJOIR� gKHWKVOUH� WRHJR� '� VKHW� SKHWS�$+1*5)� 4++��
UHL� SQKJI� SKHWS�$82/6)2� 4++�� ‰QONQ� LOTTRJ� OH� IQR� ZUHHRJ� KT�
lRJTKJZUHNR�� PQR� XJNQO^RS� UYKMHL� OH� YKIQ� ]OHLS� KT�IQRZ� '� JO�
IMUV� SKHWS� ,lJUOSRS)� KLRS)� WJRRIOHWS)� WKKL� ‰OSQRS)� IKUSIS)� OHSIJMN�
IOKHS/� UHL� VU\� KHRS� ,RlON)� QOSIKJONUV)� V\JONUV)� lQOVKSKlQONUV� UHL�
SUIOJONUV/�� PQR\� UNNKZlUHORL� IQR� VOTR� KT�RUNQ� gKHWKV� TJKZ� IQR�
NJULVR� Ml� IK� IQR� LRUIQ� YRNUMSR� IQR� VOTR� KT�UVV� ZRZYRJS� KT�IJULO�
IOKHUV� SKNORIORS� ‰US� SIJONIV\� JRWMVUIRL� UHL� ‰US� VRL� OH� IQR� TJUZRS�
KT� lJRNOSR� SRIIOHWS� OH� IQR� TKJZ� KT� IJULOIOKHS� UHL� NMSIKZS�� PQR�
ZMSONUVplKRIONUV� TKJZS� KT� NJRUIO^R� ‰KJ]� ‰RJR� IOZRL� TKJ� UVV�
R^RHIS�KT�IQR� VOTR�

PQR� fJORHIUVOSIS‹� XJNQO^RS� NKHIUOH� IRŠIS� KT�lJUOSRS� UHL� WKKL�
‰OSQRS� NKVVRNIRL� UZKHW� LOTTRJRHI� gKHWKVOUH� lRKlVRS� '� LRJYRIS)�
QKJNQOHS)� WKJVKSRS)� IMZRIS)� MdMZNQOHS)� KJLKSISRS)� QKJOpYMJ\UIS)�
SMHOIS)� UYUWUS�UHL�YUJWMdOHRS�� XHL� IQR� JRNKJLS� JRTVRNI� UVV� lRNMVO�
UJOIORS� KT� RUNQ� LOUVRNI�� XH\� TKV]VKJOSI� ‰OVV� UllJRNOUIR� IQR� NKZ�
ZRHIUJORS� NKHNRJHOHW� IQR� NKHIRHIS� KT�IQR� SKHWS)� IQROJ� NQUJUNIRJ�
UHL� IQR� KNNUSOKH� KT�lRJTKJZUHNR� UHL� IQR� HKIRS� KT�IQR� NKVVRNIKJS�
UYKMI� IQR� OHTKJZUHIS� UHL� IQR� JRWOKH� ‰QRJR� IQR� ZUIRJOUV� ‰US�
NKVVRNIRL�� PQR� ZKSI� ^KVMZOHKMS�NKVVRNIOKHS�UJR� ZULR� Y\�PS�� cQUZ�
ISUJUHK� ,33� ‰RLLOHW� WKKL� ‰OSQRS� KT� RQOJOI� UHL� YMVWUI� ,T�� :*)�
VOSI� 6)� x� 6//� UHL� PS�� oKZOHQUHK^� ,6+� aUVZ\]� WKKL� ‰OSQRS�
,L�� G)� VOSI� 0)� x� 0C://�� ƒR� UVSK� NKVVRNIRL� ^RJ\� OHIRJRSIOHW� WKKL�
‰OSQRS� UZKHW� LRJYRIS� OH� IQR� HKJIQp‰RSIRJH� gKHWKVOU� ,L�� G)�
VOSI� 0)� x� 0CU/� ‰QK� lJKHKMHNR� IQRZ� }‰QOVR� lJRlUJOHW� JUZ‹S�
WMIS•)� }‰QOVR� IUSIOHW� HR‰V\� ZULR� ^KL]U•)� }UTIRJ� IQR� TOJSI� LU\� KT�
IQR� TOJSI� ZKHIQ� KT�YJUHLOHW� UHL� NUSIJUIOHW� KT�IQR� NUIIVR•)� }LM�
JOHW� SlJOHW� QKVOLU\� '� KH� IQR� *6SI� LU\� KT� IQR� TOJSI� SMZZRJ�
ZKHIQ� OH� IQR� QKHKMJ� KT�‰UIRJ� UHL� RUJIQ� ZUSIRJS•�� PQR� fJORH�
IUVOSIS‹� XJNQO^RS� QU^R� SR^RJUV� JRNKJLS�KT�U�‰RVVp]HK‰H� ZUWIUUV� IK�
IQR� ‰OHHRJpJUNRJ�� PQRSR� UJR� oKZOH]QUHK^‹� JRNKJL� HMZYRJOHW�
64� ^RJSRS� ,L�� G)� VOSI�0)� x� 0CU)� l�� 6:*/)� IQR� JRNKJL� Y\� [�� [UJUL\OH�
JRNRO^RL� TJKZ� UWOH‹S� QKJOpYMJ\UI� iOHNQOH� kJLRHO� HMZYRJOHW� C<
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M?=:?:� ,T�� <1)� VOSI� G)� x 64)� l�� 66<'6**/� UHL� I‰K� JRNKJLS� KT�
PS�� cQUZISUJUHK� KHR� KT�‰QONQ� HMZYRJOHW� 0*� ^RJSRS� ‰US� JRNRO�
M?@�TJKZ� eKJWO� ,6<� \RUJS� KVL/� OH� gUOZUpQKI� ,T�� :*)� VOSI� G)� x � *)�
$%�*10/� UHL� IQR� SRNKHL� ^UJOUHI� ‰US� JRNRO^RL� TJKZ� QUVQ� nM^SUH�
PSRJRH� ,01� \RUJS� KVL/� OH� `MLUJW� KT� PSRISRH]QUHK^� UOZU]� OH�
6C+C'6C6+� ,T�� :*)� VOSI� 6)� x � 6</�� jKZR� KT� IQRZ� UJR� UVJRUL\�
lMYVOSQRL3*�

PQR� ZKSI� lUJI� KT�IQOS� LO^OSOKH� OS� LRLONUIRL� IK� IQR� RlON)� V\JO�
NUV)� QOSIKJONUV)� JRVOWOKMS)� lQOVKSKlQONUV� UHL� JR^KVMIOKHUJ\� SKHWS��
PQR\�UZKMHI� IK� 6+++�� jMNQ�‰RVVp]HK‰H�QOSIKJONUV�SKHWS�US� }PKJKO�
[UHLO•� ,L�� G)� VOSI�0)� x� :‚:*C)� l�� 66'6*)� 0� TKVLRJS/� UHL� }jQOVLU�
cUHWO•� ,T�� :*)� VOSI� 6)� x� 6)� l�� C4/� UJR� UZKHW� IQRZ�� PQR� ZUIRJO�
UVS� KT�PS�� cQUZISUJUHK� ,T�� :*)� VOSI� 6)� x� G/� oKZOH]QUHK^� ,L�� G)�
VOSI� 0)� x � 0C� U)� :)�A4�UHL� [�� [UJUL\OH� ,T�� <1)� VOSI� G)� x� 6C/� NKH�
IUOH� ZUH\�SKHW�NKVVRNIOKHS�� hUJIV\�IQR\�‰RJR� lMYVOSQRL� OH�LOTTRJRHI�
YKK]S30�

GH� IQR� RHL� KT�IQR� sGs� NRHIMJ\� IQR� NKVVRNIKJS� YRWUH� IK� lU\�
SlRNOUV� UIIRHIOKH� IK� IQR� OHTKJZUHIS�� PQUI‹S� ‰Q\� TJKZ� IQUI� IOZR�
KH� ‰R� ZRRI� OH� IQROJ� JRNKJLS� OHTKJZUIOKH� UYKMI� IJOYUV� ZRZYRJ�
SQOl)� lVUNR� KT� VO^OHW)� SKNOUV� SIUIMS� UHL� TUZOV\� JRVUIOKHS� KT� IQR�
lRJTKJZRJ�� jKZRIOZRS� IQR� IRŠIS� UJR� UNNKZlUHORL� ‰OIQ� NKZ�
ZRHIUJORS� NKHIUOHOHW� OHTKJZUIOKH� UYKMI� IQR� QOSIKJ\� KT�NJRUIOKH�
UHL� IQR� lVUNR� KT� IQR� SKHW� OH� IQR� TKV]VKJR� S\SIRZ�� bKJ� RŠUZlVR�
PS�� cQUZISUJUHK� ZULR� IQR� TKVVK‰OHW� NKZZRHIUJORS(� }ZKN]OHW�
SKHW� UYKMI� ]MLUJOHRIS� ‰QK� ZUJJORL� iMSSOUH� WOJV€� SMNQ� iMSSOUH�
‰KJLS� US� }WKKLOR•)� }NRJRUVS•� UHL� }WO^RJ•� UJR� KT�SlRNOUV� OHIRJRSI�
-EO�:*)� VOSI� 6)� x� 6)� l�� *:6/� KJ� }U� SKHW� KT�IJU^RVVOHW� VUZUS� UYKMI�
IQR� IOZR� KT�YOJIQ� UHL� IQR� IRUNQOHW� KT�jU]\UpZMHO� UHL� QOS� LOSNO�
lVRS� jUJOlMIU� UHL� XHUHLU€� OI� RŠlVUOHS� IQR� S\ZYKVON� ZRUHOHW� KT�
LOTTRJRHI� lUJIS� KT� IQR� SIUTT� UHL� KT�YRWWUJ‹S� YK‰V•� ,T�� :*)� VOSI� 6)�
x� *)� l�� *36/�� PQR� ZKSI� JRNKJLS�KT�IQR�YRWOHHOHW�KT�IQR� *+IQ� NRH�
IMJ\� UJR� LKHR� OH� UNULRZON� lQKHRIONUV� IJUHSNJOlIOKH� UHL� MHOIRL�
KH� IQR� YUSOS� KT�LOUVRNIS�� PQR� XJNQO^RS� UVSK� lKSSRSS� IQR� LRSNJOl�
IOKH� KT� IQR� TU^KMJOIR� [MJ\UI� LUHNR� QUIUJQU� ,T�� <1)� VOSI� 6)� x � 6:�
l�� 1:/� UHL� KHR� KT� IQR� TOJSI� ZMSON� JRNKJLS� KT� gKHWKVOUH� SKHWS�
ZULR�Y\�o�� o�� jQHOIHO]K^� ,L�� G)� VOSI�0)� :‚:*C)� TKVLRJ�0)� l�� 6+'6*/�

PQR� IQOJL� LO^OSOKH� }hJKSUON�WRHJRS•� NKHIUOHS� VRWRHLS)� Z\IQS)�
IJULOIOKHS)� IJMR� SIKJORS)� TUOJ\pIUVRS� UHL� TUYVRS�� GI� OS� ‰RVVp]HK‰H�
IQUI� IQRSR� WRHJRS� UJR� NVKSRV\� OHIRJJRVUIRL� ‰QUI� ZU]RS� OI� LOTTONMVI
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IK� S\SIRZOdR� IQRZ�� PQR�XJNQO^RS� NKHIUOH� RIOKVKWONUV� VRWRHLS� ,TKJ�
RŠUZlVR� }UYKMI� IQR� KJOWOH� KT�‰OHR•� '� T�� *C)� VOSI� 6)� x � *4/)� LRp�
ZKHKVKWONUV� VRWRHLS� ,TKJ� RŠUZlVR� }PQR� eR^OV•� '� T�� <1)� VOSI� 6)�
x � 64)� l�� C4/)� UHIQJKlKWRHON� VRWRHLS� ,}X� nRWRHL� KT� gUOLUJO�
‰QK� SIKVR� U� TVK‰RJ� TJKZ� jQOWRZMHO•� '� T�� 33)� VOSI� 6)� x� **<)�
l�� :1/)� QMHIRJS‹� SIKJORS� ,T�� :*)� VOSI� 6)� x� 64)� l�� 644€� T�� :*)� VOSI� 6)�
x� 6</)� TUOJ\pIUVRS� UYKMI� [RWOJZRLŽOLpaQUH� ‰QONQ� QU^R� U� jUH�
S]JOI� KJOWOH� UHL� YRNUZR� ^RJ\� lKlMVUJ� TKJ� SR^RJUV� NRHIMJORS� OH�
gKHWKVOU)� [MJ\UIOU� UHL� aUVZ\]OU� ,T�� :*)� VOSI� 6)� x� 6*)� l�� 10'�
<3/)� WRHRUVKWONUV� SIKJORS� UYKMI� IQR� KJOWOHS� KT�RQOJOI� UHL� YMVWUI�
IJOYRS� ,T�� :*)� VOSI� 6)� x� 3+� ,:/)� l�� :0/� UHL� SR^RJUV� IUVRS� UYKMI�
[UVUH� jRHWR� ,KJ� eUVUH� ƒMLUVNQO/� ‰QK� ‰US� U� SV\� IJU^RVVOHW� ZKH]�
LRNRO^OHW� IQR� JONQ� UHL� WJRRL\� ZUSIRJS� UHL� QUlVRSS� QMHIRJS� ,T�� :*)�
VOSI� 6)� x �3+� ,3/)� l�� 0*p0C€� T�� :*)� VOSI� 6)� x� *)� l�� CCp6+:/�� PQRJR�
UJR� U� WJRUI� HMZYRJ� KT� lMYVONUIOKHS� KT� gKHWKVOUH)� [MJ\UI� UHL�
aUVZ\]�TUOJ\pIUVRS33�

PQR� LO^OSOKH� }XlQKJOSION� WRHJRS•� NKHIUOH� lJK^RJYS)� SU\OHWS�
$:+61�*30*30)� +/�� UHL� JOLLVRS� ,2)32/2/�� }PQR\� ‰RJR� MSRL� IK� lJK^R�
KHR‹S� KlOHOKH)� IK� lJRLONI)� IK� RŠlJRSS� KHR‹S� LKMYIS)� IK� JRlJKUNQ)�
IK�ŽMSIOT\� UHL� RŠNMSR� KHRSRVT)� IK� NKZTKJI)� IK� ZKN])� IK� WVKUI)� IK�
lOI\)� IK� lJKZOS)� IK� lRJZOI)� IK� KJLRJ� UHL� IK� TKJYOL•34�� [MI� UVV�
TMHNIOKHS� KT� gKHWKVOUH� lJK^RJYS� UHL� SU\OHWS� US� IQR� lUJKRZOUS�
KT�KIQRJ� lRKlVRS� UJR� HKI� ]HK‰H�� PQUI‹S�‰Q\� IQR� S\SIRZUIOdUIOKH�
KT�SU\OHWS� KH� IQR� YUSOS� KT�IQROJ�TMHNIOKHUV� lMJlKSR� UHL� SRZUHION�
SIJMNIMJR� OS� SIOVV� KHR� KT� IQR� ZUOH� lJKYVRZS� KT� TMIMJR� lUJKRZOp�
VKWONUV� OH^RSIOWUIOKHS3:�� GI� OS� HKI� SRVLKZ� IQUI� IQR� SUZlVRS� KT�
UlQKJOSION� lKRIJ\� NUH� YR� TKMHL� OH� VUJWRJ� TKV]� TKJZS� SMNQ� US� MVOp�
WRJS� KJ� RlON� SKHWS�� bKJ� RŠUZlVR� }`RSRJ•� UHL� }XVIUO� PSUWUH�
ƒMYMH•� UYKMHL� OH� IQRZ�� ‘R� UVSK� QU^R� NKVVRNIOKHS� KT� lJK^RJYS�
UHL� JOLLVRS�� jKZRIOZRS� IQR� NKVVRNIKJS� MHOIRL� IQRZ� OH� KHR� TKVLRJ�
KH� IQR� IQRZUIONUV� YUSOS�'�TKJ� RŠUZlVR� IQR� lJK^RJYS� }UYKMI� ZUH�
HRJS� UHL� NMSIKZS•� ,T�� 33)� VOSI� 6)� x � <</� KJ� IQR� lJK^RJYS� }UYKMI�
‰KZRH•� ,T�� 33)� VOSI� 6)� x � 0/�� jKZRIOZRS� IQR� ‰OSR� SU\OHWS� ‰RJR�
NKVVRNIRL� KH� IQR� LOUVRNI� YUSOS� '� TKJ� RŠUZlVR� IQR� JRNKJLS� KT�
PS�� oKZOH]QUHK^� ,L�� G)� VOSI� 0)� x� 0CU/�� PQR� ZKSI� ^KVMZOHKMS�
NKVVRNIOKH� YRVKHWS� IK� X�� g�� hKdLHRR^(� IQRJR� UJR� <:� gKHWKVOUH�
SU\OHWS� OH� KHR� TKVLRJ� ,T��33)� VOSI� 6)� x� <:/� UHL� C1� gKHWKVOUH� lJK�
^RJYS� OH� IQR� KIQRJ� ,T�� 33)� VOSI� 6)� x� <</�� gUH\� UlQKJOSZS� ‰RJR
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JRNKJLRL� Y\� o�� fNQOJK^(� KHR� KT�QOS�TKVLRJS�NKHIUOH� 664� aUVZ\]�
lJK^RJYS� ,L�� G)� VOSI� 6)� x� 033/�

iOLLVRS� UHL� lJK^RJYS� UJR� ^RJ\� lKlMVUJ� UZKHW� IQR� gKHWK�
VOUH� lRKlVRS�� PQR\�NUH� NKHSOSI� KT�I‰K)� IQJRR� UHL� TKMJ�^RJSRS� YR�
OHW� IQR� SK� NUVVRL� }IJOULS•� KJ� }•MUIJUOHS•�� PQR� fJORHIUVOSIS‹� XJ�
NQO^RS� UVSK� UYKMHL� OH� IQRZ� QU^OHW� QUVQUS)� LRJYRI)� MdMZNQOH)�
UYUWU)� SMHOI)� QRSQOWIRH)� KJLKSS� UHL� NQUQUJ�JOLLVRS� UHL� lJK^RJYS��
gUH\�KT�IQRZ�UJR�UVJRUL\� lMYVOSQRL31�

PQR� TKMJIQ� LO^OSOKH� }PQR� NKHTRSSOKHUV� lKRIJ\•� NKHIUOH� IQR�
ZUIRJOUV� NKHHRNIRL� ‰OIQ� IQR� ZKSI� UHNORHI� TUOIQ� KT� gKHWKVOUH�
lRKlVRS� SQUZUHOSZ� ‰QONQ� LR^RVKlRL� LOTTRJRHI� lKRIONUV� TKJZS(�
OHNUHIUIOKHS)� lJU\RJS)� NQUJZS)� NMJSRS� UHL� SlRVVS�� PQR\�UNNKZlU�
HORL� SQUZUHOSION� JOIMUVS�� XNNKJLOHW� IK� IQR� YRVORTS� KT� UHNORHI�
lRKlVR� IQR� lJKHKMHNRL� ‰KJLS� QUL� ZUWON� TKJNR� ‰QONQ� QRVlRL� IK�
K^RJNKZR� KYSIUNVRS)� IK� TMVTOVV� LOTTONMVI� IUS]S)� IK� JUOSR� TJKZ� IQR�
LRUL)� IK� RSIUYVOSQ� JRVUIOKHSQOl)� IK� U^KOL� LRSRUSRS� UHL� ZOSTKJ�
IMHRS� UHL� SK� KH�� PQR� ZUŽKJ� lUJI� KT�ZUIRJOUVS� OS� JRVUIRL� IK� [M�
J\UI� SQUZUHOSZ� UHL� NKHIUOHS� IRŠIS� ‰QONQ� ‰RJR� lJKHKMHNRL�
LMJOHW� UVV� ]OHLS� KT�SQUZUH� JOIMUVS(�4+�9..,/. � ,gKHW��3.*3.,�� IQR�
JOIMUV� KT�SlVUSQOHW� KJ� SlJOH]VOHW/� ,L�� GG)� VOSI� 6)� x� 030/€�9.5.,/. �
,ZKJR� NKZlVRŠ� JOIMUV� ‰QONQ� OHNVMLRS�YRSOLRS� SlJOH]VOHW� IQR� lJR�
VOZOHUJ\� lMJOTONUIOKH� KT�SUNJOTONOUV� TKKL� Y\� TOJR� UHL� LRNKJUIOHW� OI�
‰OIQ� JOYYKHS� UHL� YOJNQ� YJUHNQRS/� ,T�� 33)� VOSI� 6)� x� 0+/€�:;,96,�( �
IQR� HRŠI� SIUWR� KT� IQR� SUNJOTONOUV� JOIMUV� ‰QONQ� OHNVMLRS� SUNJOTONR�

OISRVT� KT� KHR� KJ� SR^RJUV� UHOZUVS� UHL� IQR� SMYSR•MRHI� lVUNOHW� KT�
IQROJ�S]OH� ‰OIQ� IQR� QRUL)� VRWS� UHL� IUOV� KH� IQR� lKVR� '�:+9,6�‰QUI�
NKMVL� YR� UNNKZlVOSQRL� KHV\�‰OIQ� IQR� QRVl�KT�SQUZUH� OH� IQR� NUSR�
KT�QUJL� LOSRUSR)� ZOSTKJIMHR� KJ�NUIIVRplVUWMR� ,T�� 33)� VOSI� 6)� x � 01€
L�� GG)� VOSI� 6)� x� 040/�� PQR� JRNKJLS� KT�SQUZUHOSION� lKRIJ\� ]RlI� OH�
IQR� fJORHIUVOSIS‹� XJNQO^RS� UJR� ^RJ\� ^UVMUYVR� YRNUMSR� KT� IQROJ�
NKZZRHIUJORS)� TKJ� RŠUZlVR� IQR� VRHWIQ\� NKZZRHIUJ\� ZULR� Y\
G�� ƒUZUWUHK^� IK� IQR� IRŠI� KT� OHNUHIUIOKH� ,L�� GG)� VOSI� 6)� x� 040/��
bMHL� *<)� VOSI� 6)� x� *44� NKHIUOHS� HKI� KHV\� IQR� SQUZUH‹S� lJU\RJ�
KH� IQR� ‰RLLOHW� lUJI\� YMI� IQR� LRSNJOlIOKH� KT� IQR� ‰QKVR� lJKNR�
LMJR� KT� lJKlKSOHW� ‰OIQ� lUJIONOlUIOKH� KT�SQUZUH�� X�� e�� aKJHUp�
]K^� JRNKJLOHW� IQR� YMJOUV� lJU\RJ� LRSNJOYRL� IQR� TMHRJUV� KT�PUHIp�
SdOHpVUZU� ‰QRJR� SQUZUH� lVU\RL� OH� OZlKJIUHI� JKVR� ,L�� G)� VOSI� 0)�
x� *:/�� •VUHK^� •MKIRS� IQR� IRŠIS� KT� aUVZ\]� SQUZUHS� IRVVOHW�
UYKMI� IQR� JOIMUVS� KT� SUNJOTONRS� ,T�� *<)� VOSI� 6)� x� *:*/�� PQR� ZKSI
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lJRNOKMS� ZUIRJOUV� NKHNRJHOHW� SQUZUHOSION� lKRIJ\� ‰US� NKVVRNIRL�
Y\� PS�� cQUZISUJUHK�� ƒR� VRTI� *<� IRŠIS� ‰OIQ� NKZZRHIUJORS� UHL�
LRSNJOlIOKHS� KT� SMNQ� JOIMUVS� US� }NUVVOHW� KT� SKMV•)� }lJU\OHW� TKJ�
NQOVLJRH•)� }OHNUHIUIOKH� IK� IQR� ‰RSIRJH� UHL� RUSIRJH� WKLS•)� }UYKMI�
6*� bJOLU\S•)� }UYKMI� VUJWR� UHL� SZUVV� IUOWUHS•� ,T�� :*)� VOSI� 6)� x� 64)�
6<)� 3+� ,TKVLRJS� 6'4//�� fHV\�U�SZUVV� lUJI� KT�IQRZ� OS� lMYVOSQRL3<�

GH� ZKSI� NUSRS� UVV� IQOS� ZUIRJOUV� OS�‰UOIOHW� TKJ�TMJIQRJ�RŠlVKJU�
IOKH� UHL� lMYVONUIOKH�
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PQR� NUIUVKWMR� NKHSOSIS� KT� LRSNJOlIOKHS� ‰QONQ� UJR� LKHR� KH�
IQR� YUSOS� KT� ZRIQKLONUV� JRNKZZRHLUIOKHS� TKJ� SNORHIOTONpIRNQ�
HONUV� UHUV\SOS� KT�LKNMZRHIUV� ZUIRJOUVS�� XZKHW�KIQRJ�IQOHWS� IQR\�
SIOlMVUIR� IQUI� IQR� LRSNJOlIOKH� NUH� NKHIUOH� OHTKJZUIOKH� UYKMI� UVV�
LKNMZRHIS� KT�IQR� OIRZ)� UYKMI� RUNQ� KT�IQRZ� KJ� SRlUJUIRV\� UYKMI�
WJKMlS� KT� LKNMZRHIS�� ‘R� QU^R� NQKSRH� KHR� ,KJ� SR^RJUV/� TKV]�
IRŠIS� JRNKJLRL� UI� IQR� SUZR� IOZR� TJKZ� KHR� OHTKJZUHI� KJ� U� WJKMl�
KT� IRŠIS� ,NKVVRNIOKH/� JRlJRSRHIOHW� U� SOHWVR� ‰QKVR� UHL� YRVKHWOHW�
TKJ� KHR� LOUVRNI� US� U� MHOI� KT�LRSNJOlIOKH�� jK)� TKJ�RŠUZlVR)� OT�KHR�
OIRZ� NKHIUOHS� KHR� QUVQUS� SKHW� JRNKJLRL� OH� •JWU)� KHR� SKHW� JR�
NKJLRL� OH� XWU�UHL� TO^R� JOLLVRS� JRNKJLRL� OH� XWU� OI�‰OVV� YR� LO^OLRL�
KH� IQJRR� LRSNJOlIOKHS� OH� KMJ�NUIUVKWMR�

kUNQ� LRSNJOlIOKH� QUS(
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<�� GHLONUIOKH� KT�IOZR� KT�JRNKJLOHW�,OT�OI� OS� ]HK‰H/�
C�� GHLONUIOKH� KT�IQR� lVUNR� KT�JRNKJLOHW� ,OT�OI� OS� ]HK‰H/�

6+�� PQR� TKJZ� KT� JRNKJL(� U� TKVLRJ)� U� YKK]� KT� YKIQO� I\lR)�
SRlUJUIR� lUWRS�
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LKZRSION� UJIONVRS)� ZUHMSNJOlIS)� ZUlS)� Š\VKWJUlQS� UHL� RŠUZlVRS�
KT� VOHWMOSION� UHL� TKV]VKJR� ZUIRJOUV�� ƒR� ‰US� U‰UJLRL� IQR� SZUVV
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SOV^RJ� ZRLUV� KT� iMSSOUH� `RKWJUlQON� jKNORI\� TKJ� QOS� gKHWKVOUH�
SIMLORS�� ƒR� ‰US�U� ZRZYRJ�KT�iMSSOUH� `RKWJUlQON� jKNORI\�

ƒOS� ZUOH� ‰KJ]S(� }PQR� NKH^RJSUIOKH� YKK]�KT�gKHWKVOUH� VUH�
WMUWR� ‰OIQ� U� LRIUOVRL� NKHIRHIS� KT�RUNQ� VRSSKH•� ,6C04/€� }iMSSOUHp�
gKHWKVOUH� LONIOKHUJ\�KT�NKVVK•MOUV� VUHWMUWR•� ,6C04/�

ƒR� QUS� HK� lRJSKHUV� TMHL� OH� IQR� fJORHIUVOSIS‹� XJNQO^RS)� YMI� U�
HMZYRJ�KT�ZUIRJOUVS� NUH� YR� TKMHL� OH� LO^OSOKH� GG)� VOSI� G� UHL� LO^O�
SOKH� G)� VOSI� 0�

ƒOS�lRJSKHUV� TMHL� OS�SOIMUIRL� OH� aG`G� iXo� ,kVOSIU/)� YMI� OI� OS�
HKI�S\SIRZOdRL�



S�! 3"2%.)6&?�"� "+5 2*%+.%? ��
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�������)� ��8	��� ���	���� ����������-� � ��������� �������
����� �������	��� !"#;v�� %�������� ��  	���	� ����� r�����
 ��r���� �� @�������)� ������� #���� ���	�	��� �� 6C*3� ��� �� ����
��� �� �	���#�����-�  ������	���-� �#��������-�� ���� r�����
 ��F��� �� !"#�� %�#������ �������� �� ��������	� ��������	�	�
���� �� @����������� �	����	)� ���	�� '� ��� ���������� �������
�	�	� !"#;v�

��		�� ���� ����	-�  �� ������������ �� �����8�����
����������

u����-� ����� �� ��� !"#$� ��� %�&� ���������	��� 2��
�	����	� ���	������ ���������� �� l�� G)� � �� *� �� �� l�� G)� � �� 0)� ��
���r	� ��������� ����������������8�

[MJLM]K^U�PUOSOU�XVR]SRR^HU� ,6C*6'
6C<:/� '� lQOVKVKWOSIpZKHWKVOSI)� UH� USSOS�
IUHI� lJKTRSSKJ� UI� IQR� LRlUJIUZRHI� KT�
gKHWKVOUH� lQOVKVKW\� KT� IQR� fJORHIUV�
LO^OSOKH� KT� jI�� hRIRJSYMJW� jIUIR� •HO�
^RJSOI\�� jQR� ‰US� YKJH� OH� gKHWKVOU� UHL�
SlRHI� IQRJR� QRJ�RUJV\�LU\S�� GH� 6C*3� SQR�
‰US� IU]RH� TJKZ� gKHWKVOU� YRNUMSR� KT�
MHSIUYVR� lKVOIONUV� SOIMUIOKH�� nUIRJ� SQR�
VO^RL� OH� jI�� hRIRJSYMJW�� XI� TOJSI� SQR�
‰KJ]RL� UI� IQR� gKHWKVOUH� LRlUJIZRHI�
KT�IQR� GHSIOIMIR� KT�fJORHIUV� SIMLORS� UHL�
IQRH� UI� IQR� fJORHIUV� LO^OSOKH� KT�
jI�� hRIRJSYMJW� jIUIR� •HO^RJSOI\�� {���������RO� cO

jQR� OS� IQR� UMIQKJ� KT�SR^RJUV� lUlRJS�
KH� gKHWKVOUH� UHL� aUVZ\]�TKV]VKJR�

jQR� QUS� HK� lRJSKHUV� TMHL� OH� IQR� fJORHIUVOSIS‹� XJNQO^RS��
jRlUJUIR� ZUIRJOUVS� UJR� lVUNRL� OH� L�� G)� VOSIS� *� UHL� 0� UHL� UVSK� OH�
lJO^UIR� TMHLS�KT�KIQRJ�lRJSKHS�
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t�-��� ��������	�� ��������� ������)�  �	�������	��� ����
���-� �������	���-� ��������	���-� �����)� � 	8������� F��
������� ��������� ���������(� ��������)� ����	������)� ���	���
�����	�)� �������)� ������������� �� ����� 	��� ���	�	���� ����
����� �������)� D���������)� ���	������� ��	�� ������������
��������� 2�� ����������  �	�������� �����	�� �� �	�	������
���	���������	����� ���8� ���)� ��	�� ������ �� �q�������q)�
��#	������q)� #��������q�

����	���� �&� !! !%� �� 6C06� ��
E�������� �������	�� ���������� ������� !����p"	�	�#����

������ ����	����	��� ,�������p�����r���p��������	� ���	�	�
��	/)� ��� ��	��� ��	#�� ���r��������� �� "���r	� �� ����	�r� �	�
$����� �� A���	� r����� ���������� �������

5��� �	�������� ���� ��� !	�	��pE� ��	� @�������� �� #�-�
����� 2������ �	����	���-� D ��)� ��	���� ���r	����� �� ��	-�
���������)� � ���	������� ��� r	� �� ����	��������)� �� 6C64� ���
�� ��� ���8�� r����� '�  �	 ������� �� !����p"	�	�#��������
����	����	�	)� �������� �� ���r������  �����p��8	���)� ���	�� '�
��8	���)� �� � ���	������� '�  ���	������

!��������� ��������-� �	���8��� �����	������� }��	����
���� ���	������•)� ������������� @�� ;�������

2������	� ��#���(� }!������	������ ����������� � ���
����������  ����	������ ������ �� ����������� ���	���•� ,6C*C/€�
}2#���8�� ����������-� �������-� ����	������� ,!�pE�� @���
�����/•� ,6C*:/€� }@������p�-������-� �	����	���-� D ��•� ,6C*0/€�
}2#t	���	���-� ����-� ���������� @���������-� ���	��-� �	����
����•� ,6C03/�

u����-� ����� 1<+� ���������� �� !"#2� ��� %�&)� ����� ���
#���  	�	�	�	�� ��� ��� !"#$� ��� %�&)� ��	� ��� ���������  ���
x� <*�� @��	������ �� �	���  ���� ���� ��� @������������ �	��
����� �� 6C3:� ��� �� 6C:4� ��� �� ���	��� ��� u�� ��������8���-� #��
���  ���#�	�	��� 	t	� 6+1� �	��

SI9@HFH=>:6M� 56=H:� Ž976MI?MHJG�,6<<3'6C06/� '� UH� KMI�
SIUHLOHW� ZKHWKVOSI� ‰OIQ� ‰KJVL‰OLR� TUZR)� U� JRlJRSRHUIO^R� KT�
iMSSOUH� NVUSSON� KJORHIUV� SNORHNR)� U� SlRNOUVOSI� KT�YJKUL� SNORHIOTON�
^OR‰S)� U� VOHWMOSI)� U� QOSIKJOUH� UHL� U� TKV]VKJOSI�� ƒR� ‰US� OHIRJRSIRL�
OH� QOSIKJ\)� RIQHKWJUlQ\� UHL� VOIRJUIMJR� KT�UVV� gKHWKVOUH� lRKlVRS�
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ƒR� QUL� RŠNRVVRHI� ]HK‰VRLWR� KT�K^RJVUllOHW�YJUHNQRS�KT�fJORHIUV�
LOSNOlVOHRS� UHL� ZULR� U� ^UVMUYVR� NKHIJOYMIOKH� IK� PMJ]KVKW\)� POp�
YRIKVKW\� UHL� [MLLQKVKW\�� GH� 6C06� QR� YRNUZR� UH� UNULRZONOUH�
KT�IQR� •jji�XNULRZ\�KT�jNORHNR�

ƒR� WJULMUIRL� IQR� LRlUJIZRHI� KT� fJORHIUV� VUHWMUWRS� KT�
jI�� hRIRJSYMJW� •HO^RJSOI\� UHL� QUL� lJKYUIOKHUV� lRJOKL� OH� hUJOS� UI�
IQR� mKVVRWR� LR� bJUHNR� UHL� UI� IQR� jNQKKV� KT�VO^OHW� fJORHIUV� VUH�
WMUWRS�� jR^RJUV� IOZRS� QR� ^OSOIRL� YUOIS� OH� IQR� oKJIQp‘RSIRJH�
gKHWKVOU�� ƒR� LOSNK^RJRL� IQR� QRJKON� RlKS� UHL� JRNKJLRL� U� WJRUI�
HMZYRJ�KT�TKV]VKJR� ZUIRJOUV�‰QONQ� QR� SIMLORL� VUIRJ�

bJKZ� 6C64� Ml� IK� IQR� RHL� KT� QOS� VOTR� QR� IUMWQI� UI� IQR�
jI�� hRIRJSYMJW� •HO^RJSOI\� UI� TOJSI� US� UH� USSOSIUHI� lJKTRSSKJ� UHL�
IQRH� US� U� lJKTRSSKJ�� ƒR� ‰US� U� ZRZYRJ� KT� RLOIKJOUV� YKUJL� KT�
}fJORHIUV� nOIRJUIMJR•� QRULRL�Y\� g�� `KJ]\�

ƒOS� ZUOH� ‰KJ]S(� }PQR� NKZlUJUIO^R� WJUZZUJ� KT� gKHWKVOUH�
‰JOIIRH� VUHWMUWR� UHL� QUVQUS� LOUVRNI•� ,6C*C/€� }PQR� RŠUZlVRS� KT�
gKHWKVOUH� TKV]� VOIRJUIMJR� ,oKJIQp‘RSIRJH� gKHWKVOU/•� ,6C*:/€�
}PQR� gKHWKVpKOJUI� QRJKON� RlKS•� ,6C*0/€� }PQR� SKNOUV� KJWUHOdU�
IOKH� KT�gKHWKVS�� PQR� gKHWKVOUH� HKZULON� TRMLUVOSZ•� ,6C03/�

ƒOS� lRJSKHUV� TMHL� x� 1<+� OH� jI�� hRIRJSYMJW� YJUHNQ� KT�XNU�
LRZONOUHS‹� XJNQO^RS� ‰US� IJUHSRTRJRL� IQRJR� TJKZ� IQR� fJORHIUVOSIS‹�
XJNQO^RS� ‰QRJR� OI� ‰US� JRWOSIRJRL� US� x� <*�� GI‹S� ZUIRJOUVS� NUZR�
TJKZ� IQR� gKHWKVOUH� LRlUJIZRHI� OH� 6C3:�� GH� 6C:4� UHKIQRJ� 6+1�
OIRZS�‰RJR� UN•MOJRL� TJKZ� IQR� LUMWQIRJ�KT�[�� _U�� .VULOZOJISK^�
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����������� ������ ���������	����� �������� �������  �� � ��
�����)�  ����)� ������ ������������ �������)� �� ���r	� ��	#���
���� ��� ������������ �� �����8���� ������)� �	8	���-� ���  	�
�	����� #������r	#���� ����� ��� ����������	� ������� E�����
���� ��������-� ����	����	�� �� ������-� �	����q)� �	������	�
��	���  �	 ������� �� ��������-� ��������)� ���	��  �����F	��
��� ���r������ ��yq����� �� !����p"	�	�#������-� ����	����
�	�)� ��	�  ����#����� #��		� 0+� �	��� @�����������  ��	t���
�����8��	� ��	 �)� �� ����� ���� ��	� ������  	���� }=������•)�
������	� #���� ������� �� 6<:3� ��� ������������� � ���#���

2������	� �����(� }@������p�-������	� ������� 6<:3� ����•�
,6<<+/)� }@���������p������-� �������•� ,6<C0'6<C:/�

"���	�	���	� ��� ���� ���� �� ����������� ��������� ��
������t		� ��	��� �� ���� ������ ����	� #�#����	��� �������
����� �������	��� !"#;v� �� 2��	�	� ���� ��	-� �� �	����� ���
���	����� !"#$� ��� %�&�

�� �����	� ��������	���� !"#$� ��� %�&� ��		���� 	���
�����-� ����� :+)� ��	� ��������� 03��	���� @��	������ ��� $�� ;��p�
���������� �� �����	� 0+p�� ���� #���� ���	�	��� ��� �������� 	���
����	�8��� ������������ ���� ��	-� �� �����������)� ��	��
F	-��� ������������ @��		�

`KVSIMHS]\� aKHSIUHIOH� b\KLKJK^ONQ� ,6<00'6<CC/� '� UH� KMI�
SIUHLOHW� SNORHIOSIpZKHWKVOSI)� IQR� QKHKMJRL� lJKTRSSKJ� KT�IQR� LR�
lUJIZRHI� KT� fJORHIUV� VUHWMUWRS� KT� jI�� hRIRJSYMJW� jIUIR� •HO^RJ�
SOI\� UHL� IQR� NKHIRZlKJUJ\� KT� OI‹S� TKMHLUIOKH�� PQR� UMIQKJ� KT�
ZUH\� ‰KJ]S� KH� QOSIKJ\)� ŽMJOSlJMLRHNR� UHL� VUHWMUWR� KT� gKHWK�
VOUH� lRKlVRS)� KT� SR^RJUV� IRŠIYKK]S� OH� gKHWKVOUH� UHL� aUVZ\]�
VUHWMUWRS� UHL� KT�JR^OR‰S� KH� IJUHSVUIOKHS� KT�JRVOWOKMS� YKK]S� OHIK�
gKHWKVOUH� VUHWMUWRS�� XTIRJ� WJULMUIOHW� IQR� aUdUH� MHO^RJSOI\�
‰OIQ� WKVL� ZRLUV� QR� IUMWQI� TKJ� SKZR� IOZR� UI� aUdUH� W\ZHUSOMZ�
UHL� IQRH� ‰US� OH^OIRL� US� UH� ULŽMHNI� lJKTRSSKJ� IK� jI�� hRIRJSYMJW�
•HO^RJSOI\� ‰QRJR� QR� QUL� ‰KJ]RL� TKJ� 0+� \RUJS�� ƒR� JRlRUIRLV\�
^OSOIRL� aUVZ\]� SIRllR� ‰QRJR� QR� JRNKJLRL� I‰K� HR‰� SKHWS� KT�
}ŒUHWUJ•� ‰QONQ�‰RJR� lMYVOSQRL� OH� VOIQKWJUlQ\� OH� 6<:3�
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ƒOS�ZUOH�‰KJ]S(� }PQR� gKHWKVpKOJUI�VU‰S�KT�6<:3•� ,6<<+/)� }PQR�
gKHWKVOUHpiMSSOUH� LONIOKHUJ\•� ,6<C0'6<C:/�� gUHMSNJOlIS� UHL�
Š\VKWJUlQS�YJKMWQI�Y\�QOZ� UJR� ]RlI� HK‰ULU\S�UI� IQR� gUHMSNJOlI�
TMHL� KT� IQR� VOYJUJ\� KT� fJORHIUV� LO^OSOKH� KT� jI�� hRIRJSYMJW� jIUIR�
•HO^RJSOI\� UHL� UI� IQR� LRlUJIZRHI� KT� ZUHMSNJOlIS� UHL� JUJR�
LKNMZRHIS� KT� jI�� hRIRJSYMJW� YJUHNQ� KT�IQR� GHSIOIMIR� KT�fJORHIUV�
SIMLORS�

ƒOS� lRJSKHUV� TMHL� x� :+� OH� IQR� fJORHIUVOSIS‹� XJNQO^RS� HMZ�
YRJS� 03� OIRZS�� GH� IQR� YRWOHHOHW� KT� IQR� 0+pORS� IQR� ZUIRJOUVS� KT�
a�� b�� `KVSIMHS]\�‰RJR� SRlUJUIRL� TJKZ� QOS� NKVVRNIOKH� KT�gKHWK�
VOUH� ZUHMSNJOlIS�UHL�Š\VKWJUlQS� ]RlI� OH� IQR�XSOUH� gMSRMZ�
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ˆG9F>:9=9D6� R:BA?D� ˆG9F>:9=9D6MHJG�,PS�� cQUZpPSUJUHK�
jQUJUOL)� cQUZISUJUHK^�PS�/� ,6<<C'6C01/� '�U� LOSIOHWMOSQRL� [M�
J\UI� SNORHIOSIpZKHWKVOSI)� U� lMYVON� TOWMJR)� U� IRUNQRJ�UHL� U� IJUHSVU�
IKJ�� PQR� UMIQKJ� KT�ZUH\� SNORHIOTON� ‰KJ]S� KH� gKHWKVOUH� lQOVKV�
KW\)� RIQHKWJUlQ\)� VOHWMOSIONS� UHL� IJUHSVUIOKHS� TJKZ� iMSSOUH� OHIK�
gKHWKVOUH�� ƒR� NKVVRNIRL� UHL� lMYVOSQRL� UH� RHKJZKMS� TKV]VKJR�
UHL� VOHWMOSION� ZUIRJOUV� KH� UVV� gKHWKVOUH� LOUVRNIS�� ƒR� ‰US�UH� KJp
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WUHOdRJ� KT� gKHWKVOUH� jNORHIOTON� mKZZOIIRR� UHL� U� ZRZYRJ� KT�
iMSSOUH� XNULRZ\� KT� jNORHNRS�� PQJRR� IOZRS� QR� lUJIONOlUIRL� OH�
RIQHKpVOHWMOSION� IKMJS� IK� gKHWKVOU� UHL� [MJ\UIOU�� ƒOS� VUSI� \RUJS�
QR�‰KJ]RL� UI� gKHWKVOUH� LRlUJIZRHI� KT�IQR� GHSIOIMIR� KT�fJORHIUV�
jIMLORS�� ƒR�‰US�UJJRSIRL� OH� 6C01� UHL�SQKI�

ƒOS� ZUOH� ‰KJ]S(� }PQR� RŠUZlVRS� KT�TKV]� VOIRJUIMJR� KT� gKH�
WKVOUH� IJOYRS•� ,6C60'6C6C)� 6C0+/)� }PQR� gKHWKVOUH� NQJKHONVRS� KT�
IQR� 61IQ�NRHIMJ\•� ,6C0:/)� }PQR� RŠUZlVRS�KT�gKHWKVOUH� TKV]�VOIR�
JUIMJR•� ,6C+</�

PHR� ZUHMSNJOlIS� UHL� Š\VKWJUlQS� NKVVRNIRL� Y\� cQUZISUJUHK�
UJR� ]RlI� OH� IQR� LRlUJIZRHI� KT�ZUHMSNJOlIS� UHL� JUJR� LKNMZRHIS�
OH� jI�� hRIRJSYMJW� YJUHNQ� KT�IQR� GHSIOIMIR� KT�fJORHIUV� SIMLORS�� ƒOS�
lRJSKHUV� TMHL� x� :*� OH� IQR� fJORHIUVOSIS‹� XJNQO^RS� HMZYRJS� 631�
OIRZS� ‰QONQ� NUZR� IQJKMWQ� iajX)� U� lUJI� KT�ZUIRJOUVS� OS� ]RlI� OH�
XNULRZONOUHS‹� XJNQO^RS� UHL� OH� Gg[OP� OH� [MJ\UIOU� ,•VUHp•LR/��
ƒOS� VRIIRJS� UJR� ]RlI� OH� IQR� TMHLS� KT� .�� g�� XVR]SRR^� UHL�
[�� _U�� .VULOZOJISK^�
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��	�����%� \�������� Y�����������%� ,6<C:'6C01/� '� ����
�����	�)� 	������	���-� ��� ��-� � 	8������� �� �����	� � ��
F	��� �	��� �� �#������ �������� ��������� sGGG's.GG� ���� %��
������ �� "	�	�#���	�� 5������ ����	�����u�=�9� ,u	��������
������ ���������� r����� ���������� ������/)� #��� ����������
���� �� @������q� ���� ��������	���� ��� ������-)� ��	�  ������
������	� ��  ���� D�� 	��8���)� ���������� �	������8�������
����� ����	���������� �	�������)� �#����� 	��	���	������
���	������  �� ����	� �� ����	� ������)� �� ���r	� �������	�
������ �� D���������	������ ���	������ ���� ����	�8�-�� "��
���������� ���������� ����� 	���  �	 ������	�	�� �� ���������
���� ���������� ��������	�	����� "������� �����	� ����������
�������	����� ����� �� 6C04� ��� #	�� ��t����� 9������� �������
������ v�	����� �����	��� @&%)�  �� �	������ !!!%� �� @���
�����)� @���������-� ��������� �&� !!!%)� ������������ ;��
��������	������ B�����r��

2������	� ��#���(� }@��	������  �� �������� ��������-�
@�������� s.G� ��•� ,6C*C/€� }&���������	� ������� ��?������p�
�	�� "�	����� �� ?��������•� ,6C0+/€� }!���	�	����� ��������
����� �� �������•� ,6C03/�

�� �����	� ��������	���� !"#$� ��� %�&� ��		���� 	���
�����-� �����:0)� ��	� ��������� *C��	�)� ������t����� ��  	����
��� 6C*3'6C0:� ���

aUdU]R^ONQ� .VULOZOJ� XVR]SUHLJK^ONQ� ,6<C:'6C01/� '� ZKHp�
WKVOSI)� IQR� KHV\� lJKZOHRHI� SlRNOUVOSI� OH� IQR� YRWOHHOHW� KT� KMJ�
NRHIMJ\� OH� gKHWKVOUH� QOSIKJ\� KT�IQR� 60'61� NRHIMJORS�� [ROHW� U�
SIMLRHI� KT�nRHOHWJUL� GHSIOIMIR� KT�IQR� VO^OHW�KJORHIUV� VUHWMUWRS� QR�
‰US� SRHI� IK� gKHWKVOU� ‰QRJR� QR� lUJIONOlUIRL� OH� TO^R� RŠlRLOIOKHS�
OH� IQR� NKMJSR� KT�‰QONQ� QR� RŠlVKJRL� IQR� NKMHIJ\� UHL� NKVVRNIRL�
IQR� ZUIRJOUVS� UYKMI� TVKJU� UHL� TUMHU)� UYKMI� QOSIKJ\� UHL� RIQHK�
WJUlQ\�� XTIRJ� WJULMUIOHW� IQR� GHSIOIMIR� QR� YRNUZR� OI‹S� IRUNQRJ� UHL�
UH� RZlVK\RR� KT�IQR� GHSIOIMIR� KT�fJORHIUV� SIMLORS�� ƒR� JRNRO^RL� IQR�
LKNIKJ‹S� JUH]� ‰OIQKMI� LRTRHLOHW� IQR� IQRSOS� OH� 6C04�� ƒR� ‰US� U�
ZRZYRJ� KT� jNORHIOTON� mKZZOIIRR� KT� gKHWKVOUH� hRKlVR‹S� iR�
lMYVON)� U� lVRHOlKIRHIOUJ\� JRlJRSRHIUIO^R� KT� jK^ORI� •HOKH� OH� gKH�
WKVOU)� U� ZRZYRJ�KT�gKHWKVOUH� mKZZOIIRR� KT�IQR� •jji�XNULR�
Z\�KT�jNORHNRS�UHL�U�NKVVUYKJUIKJ�UI�IQR� jIUIR� ƒRJZOIUWR� gMSRMZ�
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ƒOS� ZUOH� ‰KJ]S(� }PQR� ZUIRJOUVS� KH� IQR� QOSIKJ\� KT� kUSIRJH�
gKHWKVOU� OH� IQR� 6:IQ�NRHIMJ\•� ,6C*C/€� }`JU^R� SIUIMRS� OH� eUJOp�
WUHW�� X� IKMJ� IK� eUJOWUHW•� ,6C0+/€� }PQR� ZKLRJH� gKHWKVOUH�
IKlKH\Z\•� ,6C03/�

ƒOS� lRJSKHUV� TMHL� x� :0� OH� IQR� fJORHIUVOSIS‹� XJNQO^RS� HMZ�
YRJS� *C� OIRZS�LUIOHW�YUN]� IK� 6C*3'6C0:�
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������_� •������� Y�����������%� ,6<3<'6C63/� '� �	�����)�
D�������)� ����	�����	��� �#����	-� !�#���)� >	��������-�
����� �� ����������� 7���	�����)� ���������� v��	�	�������
��	���� ��������	����� �� ������	� �� ��� ��� �������	���� �	�
 ��������� 	��� ���	�F���� �#��������	� ��  �������� �� ����
�#� ���������� � �����p���	�����	������ �������	��� !����p�
"	�	�#��������� ����	����	��)� ��	� ��� �������� �� 6<<6� ��� ���
#��� ������� �� 9������q� �#������� "���	� ���������� ������
������� ?�� ��� ��	�	�8�  	�		���� �� 7����)� ���	�� '� �� � ��
�����)� ��	� ��#����� ������	�	�p����	��������)�  �����	�	��
�	�� ��������p!�#�������� ���	�	���� %;2�� 5��� ���������
�	�	�� ����� D�� 	��8�-� ��� ����-)� �� E�#�-����	)� �� @�����
��q)� ��9����q�� !� 6<C1� ��� ��#����� �� "	�	�#���	� �� @��		� � � �
��� ������� �� D����������� 2����������� ��  	���-� ���	�����
B���������	������ ���	��� %�������� ���	�� �� 	������� ��	��
������� GGG� ,���	� '� %����-���-� B���������	���-� ���	-/�

�� �����	� ��������	���� ��		���� 	��� �����-� ����� *<)�
��	� ��������� 11<��	��� @��	������  ���� ���� �	�	�� !�� $�� 2���
�	�#������ ?	������  	�	 ����� ?�� ��� ��	�	�8�� ��������� ��
�����	� %����-������ ;	�������	������ �#t	����)� �� �����	�
��������-� �#������ �� #������� ��������p!�#�������� ���	�
�	���� %;2)� �� %����-����� B���������	����� ���		)� �� !"#�
2��� %�&� '� �� ������(� E��	����� ��� ;�)� u���������� ��� ��)�
"	��������� B�� ��)� %������� ��� ��� �� ������� ��8�

gI?F?D>:� QFH>=B� cI?7:9D@=6MHJG�,6<3<'6C63/� '� U� WRKWJU�
lQRJ)� UH� RIQHKWJUlQRJ)� UH� RŠlVKJRJ� KT�jOYOJRU)� mRHIJUV� XSOU� UHL�
kUSIRJH� PMJ]RSIUH)� U� HUJKLHO]� ,iMSSOUH� lKlMVOSI/�� ƒOS� LR^KIOKH�
IK� IQR� OLRUS� KT� HUJKLHO]S� UHL� lUJIONOlUIOKH� OH� IQROJ� ZK^RZRHI�
LOL� HKI� UVVK‰� QOZ� IK� WJULMUIR� lQ\SONKpZUIQRZUIONUV� LRlUJI�
ZRHI� KT� jI�hRIRJSYMJW� •HO^RJSOI\� ‰QRJR� QR� SIMLORL�� GH� 6<<6� QR�
‰US� RŠOVRL� IK� _U]MI� JRWOKH�� XTIRJ� IRJZOHUIOKH� KT� QOS� RŠOVR�
e�� X�� aVRZRHIS� ZK^RL� IK� PKZS]� UHL� IQRH� IK� GJ]MIS]� ‰QRJR� QR�
‰KJ]RL� US� U� ZUHUWRJ� KT� IQR� kUSIpjOYOJRUH� YJUHNQ� KT� iMSSOUH�
`RKWJUlQON� jKNORI\�� ƒR� YRNUZR� U� VRULRJ� KT�U� HMZYRJ� KT�RŠlR�
LOIOKHS� IK� XVIUO)� [UO]UV)� gKHWKVOU� UHL� _U]MIOU�� bJKZ� 6<C1� QR�
YRNUZR� UH� RZlVK\RR� UI� IQR� gMSRMZ� KT�UHIQJKlKVKW\� UHL� RIQ�
HKWJUlQ\� OH� jI�� hRIRJSYMJW�� ƒR� ‰US� IQR� KJWUHOdRJ� UHL� IQR� TOJSI



S�! 3"2%.)6&?�"� "+5 2*%+.%? DC

LOJRNIKJ� KT� kIQHKWJUlQON� LO^OSOKH� KT� IQR� iMSSOUH� gMSRMZ�
,HK‰ULU\S� IQR� iMSSOUH� kIQHKWJUlQON� gMSRMZ/�

ƒOS� lRJSKHUV� TMHL� x� *<�HD�IQR� fJORHIUVOSIS‹� XJNQO^RS� HMZ�
YRJS� 11<� OIRZS�� PQR� ZUIRJOUVS� ‰RJR� JRNRO^RL� IQJKMWQ� j�� b�� fVLRH�
A;=CO�ƒOS� YMSOHRSS� NKJJRSlKHLRHNR� OS� ]RlI�HD�IQR� XJNQO^RS� KT�
! ;::H9D� `RKWJUlQON� jKNORI\)� OH� IQR� XJNQO^RS� KT� GJ]MIS]� JRWOKH�
HD�IQR� lUlRJS� KT� kUSIpjOYOJRUH� YJUHNQ� KT� iMSSOUH� `RKWJUlQON�
P6JH?>B$�OH� iMSSOUH� kIQHKWJUlQON� gMSRMZ� UHL� OH� jI�� hRIRJSYMJW�
YJUHNQ� KT�XNULRZONOUHS‹� XJNQO^RS� OH� IQR� TMHLS�KT�a�� `�� cUVRZUH)�
.�� G�� nUZUHS]\)� k�� a�� hR]UJS]\)� .�� .�� iULVK^� UHL� KIQRJ� lRJ�
:6D:O

<� T%$�� A7G
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�����	����-� 2�� � ,�����/� @���-������ ,6<++'6<1</�
������	�� �����	� �	���� �� �������� �����-������ ��������	�
�	����� !� 	��� ��	�	�� �������� �������	� �� ���������� ����
�	����	�	�  	���-� �� %������ �� �� •��� 	� ���	���� ��������
���-� ����	������)� ������q� ��� ����������� #��		� *+� �	��� ���
����  	����� ��	#����  ���#�-�  �� ������������� �����)� �����
���� �������  �� ����������-� �������� �� ���	�����	)�  	���-�
 	�	������� �� ����	�����	��� };	�	�����•�� &	� ���� ���	�F���
������	�  �	����� �� @������q)� E�#�-����	� �� 8	��q� ��#����

���� D���������	������ �� �������������
���	������ �� #��	)� �#�����)� �	������
������������ ��������� {�	�� 66p�-� ?��
�����-� @������ �� "	���	� ,6<0+/)� ���
�����  ���	�� #�����q� ����	�8�q� �����
 ��	-� �� ������������ ��� �����������)�
��#	�����)� ����-����)� �����r�������
������)� �� ���r	� ��� ��������	�  �� �����
���)� ���������)� �	������� ��������� &	�
������	� ��	��� r��� ��	��� �	�	���������
#����� �� E�#�-����	�

5��� �	��	���	�� }v�	���� �� ����•�
����������� ����	����	��)� �	������ � � �
�����	��)� ��	���p����	� ���	����� %���
��-���-� �&)� ����	������

@����	� 	��� ��#���� ���������� �� ���
�� ������ � ������ 	� �����(� }��������
����������� ������������� ���r����� ����

��•� ,6<04/)� }5����-����� ����������•� ,6<01/)� }�������� ����
�����•�� 7�� 6'0� ,6<33'6<3C/�

%��� ���� �� ����������)� ��#�����	� ��)� ���������� �� ���
�� ������ ����	� #�#����	��� ����������� �������	��� !"#;v)�
�� 2��	�	� ���� ��	-� �� �	����������	����� !"#$� ��� %�&�

�� �����	� ��������	����  ��� !"#$� ��� %�&� ��		���� 	���
�����-� ����� *C)� ��	� ��������� *C� �	��� �� ��������� �� �	���
 � ���� �����	���� �����������  	������ �	��	�������)� ����
�����	� ��  �	������� �� *+'0+� ���� ��� �������� &	������	� ���
���	���� ��������� �� %��� ������ ���	�	� &�8��������-� #�#�
����	��� ���� @�� •�� !��������p’	������ �� !����p"	�	�#���	)� ��
���r	� !"#2� ��� %�&�� @��	������  ����	���  	������ ���p
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������ �� �������� #�#����	���� �����q������� ����	����	��� ��
!"#;v�

g6M9I?M:7B� a:H<� - 6:HE4� `H7G9HI6MHJG�,6<++'6<1</� lVU\S� UH�
OZlKJIUHI� JKVR� OH� IQR� QOSIKJ\� KT�iMSSOUH� ZKHWKVOSIONS�� ƒOS� HUZR�
OS� NKHHRNIRL� ‰OIQ� NJRUIOKH� KT�IQR� TOJSI� OH� iMSSOU� UHL� kMJKlR� LR�
lUJIZRHI� KT� gKHWKVOUH� VOIRJUIMJR� OH� aUdUH� MHO^RJSOI\� IQR� QRUL�
KT�‰QONQ� QR� ‰US�TKJ�ZKJR� IQUH� *+� \RUJS�� ƒR� OS� IQR� UMIQKJ�KT�IQR�
TOJSI� IRŠIYKK]S� KH� gKHWKVOUH� VUHWMUWR)� SNORHIOTON� ‰KJ]S� KH�
gKHWKVOUH� QOSIKJ\� UHL� VOIRJUIMJR)� IQR� TOJSI� IJUHSVUIKJ� UHL� RŠ�
lVKJRJ� KT� }`RSRJOUL•�� ƒR� ‰RHI� KH� SR^RJUV� SNORHIOTON� IKMJS� IK�
gKHWKVOU� UHL� [UO]UV� UJRU� IK� NKVVRNI� RIQHKWJUlQON� UHL� TKV]VKJR�
ZUIRJOUV� UYKMI� R^RJ\LU\� VOTR)� NMSIKZS� UHL� JRVOWOKH�KT�gKHWKVOUH�
lRKlVRS�� ƒR� ‰US� U� ZRZYRJ� KT� IQR� 66pIQ� jlOJOIMUV� gOSSOKH� IK�
hR]OHW� ,6<0+/� ‰QRJR� TJKZ� QR� YJKMWQI� U� JONQ� NKVVRNIOKH� KT�ZU�
HMSNJOlIS� UHL� Š\VKWJUlQS� OH� gKHWKVOUH)� POYRIUH)� mQOHRSR� UHL�
jUHS]JOI� VUHWMUWRS� KH� QOSIKJ\)� lQOVKSKlQ\� UHL� JRVOWOKHS� KT� IQR�
kUSI�� bKJ� SKZR� IOZR� QR� VO^RL� ‰OIQ� SRVRHWOH� [MJ\UI� OH� [UO]UV�
UJRU�

ƒR� ‰US� U� SRNJRIUJ\� KT� }jNORHIOTON� lUlRJS•� KT� aUdUH� MHO^RJ�
SOI\)� U� LRUH)� U� NKJJRSlKHLOHW� ZRZYRJ� KT� iMSSOUH� XNULRZ\� KT�
jNORHNRS)� UH� UNULRZONOUH�

PQR� ZUŽKJ� lUJI� KT�QOS�‰KJ]S� OS� HKI� lMYVOSQRL�� PQR� lMYVOSQRL�
‰KJ]S� UJR(� }jQKJI� WJUZZUJ� KT� gKHWKVOUH� YKK]OSQ� VUHWMUWR•�
,6<04/€� }PQR� [MLLQOSION� NKSZKVKW\•� ,6<01/€� }PQR� QOSIKJ\� KT�
gKHWKVS•�� .KV�� 6 p0 � ,6<33p6<3C/�

gUHMSNJOlIS� UHL� Š\VKWJUlQS� NKVVRNIRL�Y\�QOZ� UJR� ]RlI� OH� IQR�
gUHMSNJOlI�TMHL� KT�IQR� VOYJUJ\� KT�fJORHIUV� LO^OSOKH� KT�jI�� hRIRJS�
YMJW� jIUIR� •HO^RJSOI\� UHL� OH� IQR� LRlUJIZRHI� KT�ZUHMSNJOlIS� UHL�
JUJR� LKNMZRHIS� KT�jI�� hRIRJSYMJW� YJUHNQ� KT�IQR� GHSIOIMIR� KT�fJO�
RHIUV� jIMLORS�

ƒOS� lRJSKHUV� TMHL� x� *C� OH� IQR� fJORHIUVOSIS‹� XJNQO^RS� HMZ�
YRJS� *C� OIRZS�� fH� IQR� ‰QKVR� OI� NKHSOSIS� KT�IQR� LKNMZRHIS� KT�IQR�
RUJV\� lRJOKL�KT�QOS�UNIO^OIORS�NKHHRNIRL�‰OIQ� QOS� IKMJS� IK� IQR� kUSI�
OH� 6<*+'6<0+�� jKZR� LKNMZRHIS� UJR� ]RlI� OH� IQR� gUHMSNJOlI�
LRlUJIZRHI� KT�IQR� oUIOKHUV� VOYJUJ\� HUZRL� UTIRJ� jUVI\]K^pjNQRLp�
JOH� UHL� jI�� hRIRJSYMJW� YJUHNQ� KT�XNULRZONOUHS‹� XJNQO^RS�� PQR�
JHUIRJOUVS� KT�IQR� VUIRJ� lRJOKL� UJR� ]RlI� OH� .OVHMS� jIUIR� •HO^RJSOI\�
UHL� jI�� hRIRJSYMJW� •HO^RJSOI\�
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"��������� 5����� ��������� ,6<C*'6C1C/� '� ����� ���
��� ���� ���	������ ��������	���)� �������)� �����r�����)� ����
�����	�)� �� 0+'1+����� �������F�-��� ����	��	�� ?����	��� ����
������ !�	��� 	��� �������� ���	�	���� #���� ���-�	� �#F������
��	�� ����-���	� ���� "���� �Dp��)�  �����t	� vp8q���)� ����
�������	� �� ��#	����	� ���� u�#���� {������� E�������� ����
�����-� ��������� ��� �����������	�� ?����	� ��	��� ��#�����  ��
 ��������	��q� ����	�	�8��� ����������� ���������� �� � ��
��	�� E������ #���F���� �����	����� ������������ �� ����-�����
����	����)�  �� �������� ��#���� ������ ����������	����� ������
������� ���	�������

������ �������� �	����� }!�����	������ ��������� ������
���•)� ����� �������� ����	-�  �� ����-���-� �� ����������-�
����������

%��� ���� �� ����������)� ��#�����	� ��)� ���������� ��
2��	�	� ���� ��	-� �� �	����� �����	����� !"#$� ��� %�&�� �

]HR‰� U� WJRUI� HMZYRJ� KT� gKHWKVOUH� UHL� mQOHRSR� LOUVRNIS� NKH�
NRJHOHW�‰QONQ� QR� NKVVRNIRL� U�^USI� VOHWMOSION� TKV]VKJR� ZUIRJOUV�

ƒR� lMYVOSQRL� IQR� IRŠI� KT� }jUNJRL� gKHWKVOUH� jIKJ\•� UHL�
SR^RJUV� SNORHIOTON� lUlRJS� KH� mQOHRSR� UHL� gKHWKVOUH� lQOVKVKW\�

gUHMSNJOlIS� UHL� Š\VKWJUlQS� NKVVRNIRL� Y\� QOZ� UJR� ]RlI� OH� IQR�
LRlUJIZRHI� KT� ZUHMSNJOlIS� UHL� JUJR� LKMZRHIS� KT� IQR� jI�� hRIRJSp

�����	� ��������	���� !"#$� ���
%�&� ��		���� �����-� ����� 634)�
���	�r�t�-� 4+6� �	���� @��	������
 ���� ���� ��� ������ ������#��p�
�����	��� '� &�� 5�� %��������-�

Z��������� {O� �O

hUH]JUIK^� [KJOS� G^UHK^ONQ� ,6C*C'�
6C1C/)� KHR� KT� IQR� lJKZOHRHI� SK^ORI�
KJORHIUVOSIS� RŠlVKJRL� bUJ� kUSI� OH�
6C0+'6C1+�� ƒR� QUL� YJKUL� NOJNVR� KT�
SNORHIOTON� OHIRJRSIS�� ƒR� QUL� U� mQO�
HRSR� HUZR� hUH� aRpTM� UHL� U� HON]�
HUZR� •pISMUH� UHL� U� gKHWKVOUH� HU�
ZR� nKYSUH� mQMVIOZ�� ƒR� WJULMUIRL�
UH� fJORHIUV� GHSIOIMIR� OH� .VULO^KSIK]��
GH� NKHTKJZOI\� ‰OIQ� JRSKVMIOKH� KT� U�
NKHTRJRHNR� KT� fJORHIUV� GHSIOIMIR� QR�
‰KJ]RL� OH� mQOHU� TKJ�U� VKHW�IOZR�� ƒR
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YMJW� YJUHNQ� KT� IQR� GHSIOIMIR� KT� fJORHIUV� jIMLORS�� ƒOS� lRJSKHUV�
TMHL� x� 634� OH� IQR� fJORHIUVOSIS‹� XJNQO^RS� HMZYRJS� 4+6� OIRZS��
PQR� ZUIRJOUVS�‰RJR� JRNRO^RL� TJKZ� QOS�‰OLK‰� o�� [�� iKLOKHK^U�
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���	�F��� �� @������q� ��	�  �����r��	����	�  �	����)� ���
��������  ���	�� �#F����-� D���������	���-� ���	����€� ���
#����  ���#�	�	��� ���r	� �������	� �����	���)�  �	��	���
#����-������ ������)� ���� ���� �� ����������)� ��	����� � ��
��������� ��D���� �r��

!� 6<CC�  �� 6C61� ���� ��� @�� "����		�� �������� ���	�������
����������� ���������� ��� �����������	€�  ����		� ��� �	�����

��� �� "	�	�#���� ��� ��������-� � ��
�����	�� ����	����	���

������ ���������	����� �����
�����-)� ����������� � 	8������)� ��	#�
������� !�#����	��� � ������������
���������)� ��	qt�-� ���� ������
��������  �	������	��-� �� 	��� �����

2������	� ��#���(� }u	�8���  ��
�������� ����������-� ���	������)�
�������	� �� 6<C4'6<C:� ������ ����•�
,6<C:'6C+</)� }2#���8�� �������-� ���
�	������� ������������  �	�	�•� ,6<<+/)�
}2�	���� #���� #����-����� � ����
����	-� �� #����-������ �����	������
�� @�������� �� ������ �� ����F	��	��
�	���  ���	��	��� �� ������•� ,6<<1/�

%��� ���� �� ����������)�  ���
�#�	�	���	� ��)� ��������� �� ���� ������ ����	� #�#����	���
����������� �������	��� !"#;v� �� 2��	�	� ���� ��	-� �� �	��
���������	����� !"#$� ��� %�&�

�� �����	� ��������	���� ��		���� 	��� �����-� �����33)�
���������qt�-� 06C��	��� @��	������  ���� ���� ��� ������
������#�������	��� '� ��� &�� "����		��-� ,6C*4/� �� ���	��� '�
��� ��� %�����-p���������-� ,6C44/)� ���	����	� ���� ���� #��
���  ���#�	�	��� ���������� ���		�� �� ��� $�� A�����������
,6C*1/�

Z�	������YO� lO
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d6U@D??M� cI?7:?B� `9>M??MHJG�,6<46�'�6C*+/� OS� U� lJKZOHRHI�
ZKHWKVOSI� ‰OIQ� YJKUL� SNORHIOTON� OHIRJRSIS� ‰QONQ� OHNVMLRL� VOIRJU�
IMJR)� QOSIKJ\)� JRVOWOKH� UHL� RIQHKWJUlQ\� KT� gKHWKVOUH� lRKlVRS��
XTIRJ� WJULMUIOHW� jI�� hRIRJSYMJW� •HO^RJSOI\� QR� ‰RHI� KH� IK� VKHW�
IKMJS� IK� gKHWKVOU� ‰QRJR� TJKZ� QR� YJKMWQI� U� JONQ� RIQHKWJUlQON�
ZUIRJOUV)� UJNQO^R� LKNMZRHIS)� IQR� OIRZS� KT� [MLLQOSION� NMVI)� ZU�
HMSNJOlIS)� Š\VKWJUlQS�UHL� lQKIKWJUlQS�

bJKZ� 6<CC� Ml� IK� 6C61� QR� ‰US� U� LOJRNIKJ� KT� fJORHIUV� GHSIO�
IMIR� OH� .VULO^KSIK]�UHL� IQRH� JRIMJHRL� IK� IQR� fJORHIUV� LO^OSOKH� KT�
jI�� hRIRJSYMJW� •HO^RJSOI\�� ƒR� OS� IQR� UMIQKJ� KT�ZUH\� ZKHKWJUlQS)�
IRŠIYKK]S� UHL� MHO•MR� NKMJSRS�� ƒR� ‰US� U� NKVVRNIKJ�KT�gKHWKVOUH�
TKV]VKJR�‰QK� QUL�UH�KJOWOHUV� lKOHI� KT�̂ OR‰�KH� OI‹S�RSSRHNR�

ƒOS� ZUOH� ‰KJ]S(� }PQR� VRNIMJRS� KH� IQR� QOSIKJ\� KT�gKHWKVOUH�
VOIRJUIMJR� JRUL� OH� 6<C4'6<C:•� ,6<C:'6C+</)� }PQR� RŠUZlVRS� KT�
TKV]� VOIRJUIMJR� KT�gKHWKVOUH� IJOYRS•� ,6<<+/)� }PQR� UJIONVRS� KH� R^R�
J\LU\� VOTR� KT� [MLLQOSION� ZKHUSIRJORS� UHL� [MLLQOSION� NVRJW\� OH�
gKHWKVOU� OH� NKHHRNIOKH� ‰OIQ� OI‹S� JRVUIOKHSQOl� ‰OIQ� lRKlVR•�
,6<<1/�� gUHMSNJOlIS� UHL� Š\VKWJUlQS� NKVVRNIRL� Y\� QOZ� UJR� ]RlI�
OH� IQR� gUHMSNJOlI� TMHL� KT� IQR� VOYJUJ\� KT� fJORHIUV� LO^OSOKH� KT�
jI�� hRIRJSYMJW� jIUIR� •HO^RJSOI\� UHL� OH� IQR� LRlUJIZRHI� KT�ZUHM�
SNJOlIS� UHL� JUJR� LKNMZRHIS� KT�IQR� jI�� hRIRJSYMJW� YJUHNQ� KT�IQR�
GHSIOIMIR� KT�fJORHIUV� jIMLORS�

ƒOS� lRJSKHUV� TMHL� x� 33� OH� IQR� fJORHIUVOSIS‹� XJNQO^RS� HMZ�
YRJS� 06C�OIRZS�� PQR� ZUŽRJOUVS�‰RJR� JRNRO^RL� TJKZ� hKdLHRR^‹S�‰OLK‰�
.��o�� hKdLHRR^U� ,6C*4/� UHL� QOS� LUMWQIRJ� X�� X�� iOZS]U\UpaKJ�
SU]K^U� ,6C44/�� jRlUJUIR� ZUHMSNJOlIS�‰RJR�YKMWQI�TJKZ�X�� b�� jQOLp�
VK^S]\� ,6C*1/� Y\� IQR�XSOUH� gMSRMZ�
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%���	�� ����	-� ?�����	���� ,6<1<'6C4</� '� �����-� ����
��-���-� ��������	�)� ��������)� �������	�)�  	�����)� ����
�	������)� ������� ������������)� �����r�������)� ����-������
�������� !� ���	���� ���������� �������	��� ���������� ��� �
���� !����p"	�	�#��������� ����	����	��� � ����� ��� 6C61� ��)�
������ ��� ���	q� ����#�� ��������� ��	� �	��������� %�����)�
��� ?�� %���	�� ��#����� �� !����p"	�	�#���	�� �����q�  ����
����� r����� ��	��-�  ��r��� �� $��������)� ��	� ���  �	 ����
���� �� ����	���������� �� 8	���	� 	��� �������� ���	�	����  	�

�	�#���������  	������ �����������
r���	� ����������	� ���	���� �� �����
���� 2�� �	����������� ���	�F���  ��
	����� �� @������q)� �� ���� ����	� '�
��� �����	��qq� @������q)� ���� ����
�	���� ���������� ����	������ � 	��
��	� ���� ����	��������	���q� ��������
@��������� !�#�����  	�	���-� ,“q���p�
���€� ��	�� ����������q�  ���������)�
�� ������� �	������

2������	� �����(� }@��	������
 �� �������� ��������-� @�������•�
,6C66/)� }~���p#�������-������•� ,6C60'�
6C63/)� }�������	����� �	�� ���� ”5�p�
���� ����”•� ,6C+0/�� !�#�����	� ���
���� ���� �� ����������� ��������� ��
2��	�	� ���� ��	-� �� �	����� �����
�	����� !"#$� ��� %�&�

�� �����	� ��������	����  ��� !"#$�
��� %�&� �������� ������ ��� ?�� %���
�	��� �	��� @��	�����)�  ������	r��

t�	)� 	��� ��������� �� ������	� GG)� KH�� 6€� ������	� G)� � �� 0)� ��
���r	� �� ������� ������� ��8�

iMLHR^� XHLJR\� eZOIJOR^ONQ� ,6<1<'6C4</� OS� U� lJKZOHRHI�
iMSSOUH� ZKHWKVOSI)� U� VOHWMOSI)� U� lRLUWKWMR)� U� SlRNOUVOSI� OH� gKH�
WKVOUH� UHL� mQOHRSR� VUHWMUWRS�� XTIRJ� WJULMUIOHW� IQR� LRlUJIZRHI�
KT� fJORHIUV� VUHWMUWRS� KT� jI�� hRIRJSYMJW� •HO^RJSOI\� Ml� IK� 6C61�
‰QRH� IQUH]S� IK� QOS� TUIR� QR� VRTI� iMSSOU� QR� ‰KJ]RL� UI� IQR� fJORHIUV�
LO^OSOKH�� PQR� SRNKHL� lUJI� KT� QOS� VOTR� iMLHR^� SlRHI� OH� bOHVUHL

*������YO� •O
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‰QRJR� QR� IUMWQI� UI� IQR� NKHSRJ^UIKOJR�� eMJOHW� QOS� hRIRJSYMJW� lR�
JOKL� QOS� ZUOH� OHIRJRSIS� ‰RJR� NKHHRNIRL� ‰OIQ� VO^OHW� gKHWKVOUH�
VUHWMUWRS� UHL� LOUVRNIS�� ƒR� ‰RHI� KH� SR^RJUV� IKMJS� IK� gKHWKVOU�
OHNVMLOHW� GHHRJ� gKHWKVOU� TKJ� SIML\OHW� KT�LOTTRJRHI� LOUVRNIS�� ƒR�
‰US� IQR� TOJSI� IK� lJRSRHI� U� LOUVRNIKVKWONUV� lONIMJR� KT� gKHWKVOU��
ƒR� NKVVRNIRL� TKV]�SKHWS�UHL� YROHW�U� ZMSONOUH� JRNKJLRL� ZMSON�

ƒOS� ZUOH� ‰KJ]S(� }PQR� ZUIRJOUVS� KH� LOUVRNIS� KT� kUSIRJH�
gKHWKVOU•� ,6C66/)� }PQR� QKJOpYMJ\UI� LOUVRNI•� ,6C60'6C63/)� }PQR�
QOSIKJONUV� NQJKHONVR� • [KVKJ� IKVO–•� ,6C+0/�� gUHMSNJOlIS� UHL� Š\�
VKWJUlQS� NKVVRNIRL� Y\� QOZ� UJR� ]RlI� OH� IQR� LRlUJIZRHI� KT�ZUHM�
SNJOlIS� UHL� JUJR� LKNMZRHIS� KT�IQR� jI�� hRIRJSYMJW� YJUHNQ� KT�IQR�
GHSIOIMIR� KT�fJORHIUV� jIMLORS�� PQRJR� OS� HK� lRJSKHUV� TMHL� KT�iMLp�
HR^� OH� IQR� fJORHIUVOSIS‹� XJNQO^RS�� ƒOS� ZUIRJOUVS� UJR� ]RlI� OH� LO^O�
SOKH� G)� VOSIS� 6� UHL� 0� UHL� UVSK� OH� IQR� TMHLS�KT�KIQRJ�lRJSKHS�
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A����� 9���� ��������� ,� ����� 9��#/� ,611C'6<31/� '�
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�� ����	��	� �� ����� 	��� 	-����� ������ ����	���� �&� %���
��-���-� �� 	���)� ������� %����������� ����	����	���� E���
���� ������������)� �����8����)� ��#	������� �������

"��#��� �� %����q� ��� ����	������ �� ������	� "���	������
������ ���	��� �� ���	���	� ���������� ��	����� !��	���� ���r#�� ��
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������ ��������  	�	������� 5�#���� ��� �����8��-� ����)� ���
�	�� '� ��������� ����	����������

!� 6<64� ���  ���������  ��r����� �� !����p"	�	�#���	)�  ���
�����q�  �������� �	#�� ������-� �	��	��������� "	�	������ �	�

��������p����������	� ������ ��� ����
��8��-� ����)� ����	������ ����)� ���	�
������)� ���������� ������������ �����
����� 2 �	�	�	���	� �	���� ��	���� ���
 ������ ��#	��������� 2����� ���  	��
���� �������� ����	��	�� �#���8��� � ���
�������-� ���	�������

������ ����� ������	��������� ����
���(� }B��D��-�� ����•� ,6<*C/€� }7�#	��
���p������-� �������•� ,6<30/€� };������
����� ������������� �����•� ,6<06/€� }"��
������ �� ���	������ ������� 5����� ;	�p�
�	�� ����� '�  �#	���	��� �	����� ���� ��
�	����� ��������� ;	����	���	�  �	������
��������•� ,6<03/�

u����-� ����� 41)� ��	�F�-� 33� �	p�
F�� �)� &�� ��� ��)�  	�	���� ��� ��� !"#$� ��� %�&� �

!"#2� ��� %�&)� ��	� �#�������� �����1<4��
�� �	�� ���	�r����� ���	�����)� ������t�	��� ��  	������ ��
6<**� ��

jQZOLI� _U]K^� G^UHK^ONQ� ,GSUU]� _U]KY/� ,611C'6<31/� OS� IQR�
TKMHLRJ� KT� iMSSOUH� ZKHWKVOSIONS�� ƒR� OHIJKLMNRL� IQOS� YJUHNQ� KT�
]HK‰VRLWR� OHIK� IQR� kMJKlRUH� SNORHNR�� ƒR� ‰US� UH� UNULRZONOUH�
KT� iMSSOUH� XNULRZ\� KT� jNORHNRS� UHL� U� LKNIKJ� KT� iKSIK]� MHO�
^RJSOI\�� ƒR� ‰US� U� SlRNOUVOSI� OH� aUVZ\])� POYRIUH� UHL� gKHWKVOUH�
VUHWMUWRS�
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ƒR� NUZR� IK� iMSSOU� TJKZ� XZSIRJLUZ� ‰OIQ� hJKIRSIUHI� ZOS�
SOKH� US� U� NKZZRJNOUV� UWRHI�� mKZYOHOHW� QOS� ‰KJ]� OH� aUVZ\]�
SIRllR�‰OIQ� SIML\OHW�KT�aUVZ\]�VUHWMUWR� QR� IJUHSVUIRL� IQR� [OYVR�
OHIK� aUVZ\]� UHL� IQRH� YRNUZR� RHWUWRL� OH� SNORHIOTON� RŠlVKJU�
IOKHS�� bJKZ� 6<64� QR� lRJZUHRHIV\� VO^RL� OH� jI�� hRIRJSYMJW� QU^OHW�
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